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Papyrus Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 for Papyrus
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 16. juni 2016

Direktionen

Ole Anders Petersen
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Papyrus Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang af
arsregnskabet

Til kapitalejeren i Papyrus Holding ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Papyrus Holding ApS for regnskabs-
aret 01.01.15 - 31.12.15. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt
regnskabspraksis og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pé at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pd at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestéar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Papyrus Holding ApS
Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang af
arsregnskabet

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Viborg, den 16. juni 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Flemming Laigaard
Statsaut. revisor
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Note

Papyrus Holding ApS

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK DKK
Bruttotab -10.425 -11.838
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 715.136 2.989.734
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 691.214
Andre finansielle indteegter 232.354 229.335
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -350.000
Andre finansielle omkostninger -87.900 -90.076
Resultat for skat 849.165 3.458.369
Skat af arets resultat 28.440 0
Arets resultat 877.605 3.458.369
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 101.200 0
Overfort resultat 776.405 3.458.369
Ialt 877.605 3.458.369
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Note

Papyrus Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 15.695.726 13.678.751
Andre tilgodehavender 383.261 334.634
Finansielle anlaegsaktiver i alt 16.078.977 14.013.285
Anlaegsaktiver i alt 16.078.977 14.013.285
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 985.636 637.385
Tilgodehavende selskabsskat 8.908 0
Andre tilgodehavender 0 36.050
Tilgodehavender i alt 994.544 673.435
Likvide beholdninger 163.011 0
Omseetningsaktiver i alt 1.157.555 673.435
Aktiver i alt 17.236.532 14.686.720
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Note

10

Papyrus Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Selskabskapital 460.000 460.000
Overfart resultat 5.453.729 4.677.324
Forslag til udbytte for regnskabséaret 101.200 0
Egenkapital i alt 6.014.929 5.137.324
Andre hensatte forpligtelser 2.410.080 620.141
Hensatte forpligtelser i alt 2.410.080 620.142
Anden geeld 0 8.905.768
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 8.905.768
Geeld til kreditinstitutter 0 10.986
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 22.125 12.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 116.431 0
Anden geeld 8.672.967 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.811.523 23.486
Geeldsforpligtelser i alt 8.811.523 8.929.254
Passiver i alt 17.236.532 14.686.720

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
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Papyrus Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til administration.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger.

BeElERHOLM
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Papyrus Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Moderselskabet fun-
gerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle beta-
linger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaeessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet
er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belsb
under hensatte forpligtelser.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

BeElERHOLM
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Papyrus Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Selskabet overtager som administrationsselskab haeftelsen for de sambeskattede virksomhe-
ders selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med de sambeskattede virksom-
heders betaling af sambeskatningsbidrag.

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

BeElERHOLM
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Papyrus Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.

BeElERHOLM
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Papyrus Holding ApS

Noter

1. Selskabets hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af at eje kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder.

2015 2014
DKK DKK
2. Andre finansielle indtsegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 8.119 5.785
@vrige finansielle indteegter 224.235 223.550
Ialt 232.354 229.335
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 581 0
@vrige finansielle omkostninger 87.319 90.076
I alt 87.900 90.076
4. Skatter
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 0 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -28.440 0
I alt -28.440 0

BeElERHOLM
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Papyrus Holding ApS

Noter
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
b. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 16.629.667 9.267.667
Tilgang i aret 0 12.000
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 0 7.350.000
Kostpris pr. 31.12.15 16.629.667 16.629.667
Opskrivninger pr. 31.12.14 -3.768.558 -7.239.506
Arets resultat 715.136 3.680.948
Udbytte -300.600 -200.000
Opskrivninger pr. 31.12.15 -3.344.022 -3.758.558
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over til-
godehavender 0 187.500
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte
forpligtelser 2.410.081 620.142
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 2.410.081 807.642
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.15 15.695.726 13.678.751
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Papyrus Invest ApS, Viborg 100% 1.252.619 95.083
AP Farver A/S, Viborg 70% -3.442.971 -2.289.198
Abo A/S, Viborg 50,1% 28.828.557 4.409.769

BeElERHOLM
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Papyrus Holding ApS

Noter
31.12.15 31.12.14
DKK DKK

6. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 0 7.350.000
Afgang i aret 0 -7.360.000
Kostpris pr. 31.12.15 0 0
Opskrivninger pr. 31.12.14 0 1.799.205
Arets resultat 0 691.214
Udbytte 0 -200.000
Andre reguleringer 0 -2.290.419
Opskrivninger pr. 31.12.15 0 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 0 0

BeElERHOLM
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Papyrus Holding ApS

Noter
7. Egenkapital
Forslag til ud-
Selskabs- Overfeort bytte for regn-
Belgb i DKK kapital resultat skabsaret
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 460.000 1.218.955 0
Forslag til resultatdisponering 0 3.458.369 0
Saldo pr. 31.12.14 460.000 4.677.324 0
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 460.000 4.677.324 0
Forslag til resultatdisponering 0 776.405 101.200
Saldo pr. 31.12.15 460.000 5.453.729 101.200
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Kapitalandele 460 1.000

BeElERHOLM
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Papyrus Holding ApS

Noter

8. Geeldsforpligtelser
Restgaeld Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 31.12.14
Anden geeld 8.672.967 8.905.768

9. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter fra og med
regnskabsaret 2013 solidarisk og ubegrasnset sammen med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat. Den samlede heeftelse er ikke kendt pé tidspunktet for
afleggelsen af regnskabet og det er derfor ikke muligt at oplyse belgb i noten. Heeftelsen
omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som
konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomheders geeld til kreditinstitutter.
Dattervirksomhedernes geeld til udger pa balancedagen t.DKK 7.137.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomheders geeld til leasingselskab. Den
maksimale forpligtigelse udger t.DKK 929.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomheders huslejeforpligtigelse overfor
udlejer. Den maksimale forpligtigelse udger t.DKK 111.

10. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter t.DKK O og kautionsforspligtelse jf. ovenfor er stillet
kapitalandele i AP farver A/S, hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 31.12.15 er negativ.
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