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LEDELSESPATEGNING

Direktionen hat dags dato aflagt rsrapporten for 2018 for Vicath ApS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmzessig, siledes at rsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 1. april 2019

Direktion Ve,

Camilla Fibiger Gausdal
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Vicath ApS

Konklusion

Vi har revideret arstegnskabet for Vicath ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018, der omfatter resultat-
opgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Det et vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisions-
pategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er vafhangige af selskabet i overens-
stemmelse med intetnationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det et vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen hat ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse
med étsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde érsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke hat andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for tevisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opné hej grad af sikkerhed for, om édrsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garant for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil af-
dzkke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de ydetlige-
re krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurdeter vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse tisici samt opnar revisions-
bevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage va-
sentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesxttelse
af intern kontrol.
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* Opnir vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
get, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéiede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der et en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gore opmzrksom pé oplysninger
herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspitegning. Frem-
tidige begivenheder eller forthold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan madde, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den evetste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionstassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vortes konklusion om atstegnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledelsesberetningen.

T tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er detudover at ovetveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger 1 henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pi det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Odense, den 1. april 2019
VH Revision

Registrerede Refisorer ApS
CVR-ng/;

Stéen Sdgard
Registreret revisor
mne6529
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet et at besidde aktier og anparter i datterselskaber, samt anden hermed forbundet virksomhed.

Vasentlige endringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
GENERELT

Arsregnskabet for Vicath ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Genetelt om indregning og maling
Regnskabet et udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabsmzessige skan af belab, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vzrdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsregnskabet af-
lzegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til atsregnskabslovens § 32 et visse indtagter og omkostninger sammendraget 1 regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste /-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsztning, xndring i lagre af
fzrdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til rivarer og hjzlpe-
natetialer samt andre eksterne omkostninger™.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede vitksomheder
I tesultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksomhe-
ders resultater efter skat.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og utealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gzld og transaktioner 1 fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indtegnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede virksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Finansielle anlzgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af ureali-
serede koncernintetne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopsktivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmzssige vardi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 4rets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat miles efter den balanceotienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmzessig
og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, f.eks. vedroarende aktier, hvor opgerelse af skatte-
vardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, miles til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver miles til nettorealisationsvardi.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninget. I efterfelgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
tende til den kapitalisetede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over lineperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den geld, males til amortiseret kostpris, hvilket szzdvanligvis svarer til nominel verdi.
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2018 2017
BRUTTOTAB ....coccerririrnriererorossosssrsosssssssssrensassassssesssssasanas -3.567 -3.527
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomhedet.........couvvee. 407.261 535.846
Finansielle omkostninger, der hidrorer fra tilknyttede
VILKSOIMNEAET ..ottt st esnane -2.645 -2.154
Andre finansielle OMKOSTNINGEL .vuvvverrrireirrorinrsinnssssiieneniessenns -1.245 -685
RESULTAT FOR SKAT ...t seeisesisessenesesenes 399.804 529.480
Beregnede sKatter. ... 1.650 1.276
ARETS RESULTAT ... ssesssssssssssssssssssssrons 401.454 530.756
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Fotslag til udbytte for regnskabsaret......covvvierernerveierniinsisssiienns 90.000 250.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode............... 317.261 40.846
OVELTBIT 1ESUMAL ..eeevveieeeicrierrerenssereereses it csrossesiersssrsrssssnansans -5.807 239.910
DISPONERET TALT ........ooooieteeseteriersecstssseresasssssssssenes 401.454 530.756
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2018 2017
AKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ......cccouiemervirsvnncrnnnn. 956.698 1.044.437
Finansielle anlaegsaKtiver ..., 956.698 1.044.437
ANLAEGSAKTIVER ...t sissassasss 956.698 1.044.437
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.........cooorcriianennce 130.812 170.676
Tilgodehavender ... 130.812 170.676
Likvide beholdninger ... 284.080 43.881
OMSETNINGSAKTIVER..........rrctctniceeaiessnnes 414.892 214.557
AKTIVER. ...ttt stessss st ssassssssss 1.371.590

1.258.994
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Virksomhedskapital........ccoouininiiinniiinisssnssssenns
Resetve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

Leverandeter af varer og tjenesteydelser.......ovviveveiieerinniens
Geld til tilknyttede virksomheder ...
SelSKADSSKAL c.vcviirieiciititisii s
Anden gald ...

Kortfristede gzldsforpligtelser...........cooermeriirciiicen,

GELDSFORPLIGTELSER...........n

PASSIVER ..ottt e msesensecns s ssasasins

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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2018 2017
125.000 125.000
754.198 4306.937
234.167 239.974

90.000 250.000
1.203.365 1.051.911
3.000 3.000
83.954 70.607
81.184 133.400

87 76
168.225 207.083
168.225 207.083
1.371.590 1.258.994
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NOTER
2018 2017
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPLIS, PHIMO crvvrritrreeiics i sisstesssssse s ase s rmsssass 112.500 112.500
Kostptis 31. december 2018 ........cocvrronrnniieiieniseninisencrcenscnes 112.500 112.500
Veerditegulering, Primo ..ot 931.937 531.091
Arets resultatandele ... s 407.261 535.846
Udloddet udbytte. .. cviiiverimieninsrirsisnreicissssssncssnsessscssssessssssssnns -495.000 -135.000
Verdiregulering 31. december 2018 e 844.198 931.937
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 .......................... 956.698 1.044.437
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres siledes
Hjemsted Ejerandel
Vicath EQ ApS Odense 90 %
Forslag
til resultat-
Primo Udbetalt udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Vitksomhedskapital.............. 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopsktivning efter den
indre vaerdis metode............. 436.937 0 317.261 754.198
Ovetfort resultat.......ccoeunee... 239.974 0 -5.807 234.167
Forslag til udbytte for
regnskabsaret.......cevecrieinns 250.000 -250.000 90.000 90.000
1.051.911 -250.000 401.454

1.203.365
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NOTER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Huslejeforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Ingen

Selskabet er sambeskattet med de evtige selskaber i koncernen. Selskabet hzfter ubegraznset og solidarisk
med de ovrige selskaber i koncetnen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og royal-
ties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatnings-
kredsen udger pr. 31. december 2018 kr. 81.184. Eventuelle korrektioner af den skattepligtige sambeskat-
ningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets hzftelse udger et stotre beleb.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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