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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Paul @stergaard Holding ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gording, den 15. marts 2017
Direktion:

’

Paul B. @stergaard
direktor
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Den uafhangige revisors erklaering om opstilling af drsregnskab

Til den daglige ledelse i Paul @stergaard Holding ApS

Vi har opstillet drsregnskabet for Paul @stergaard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 pa grundlag af selskabets bogfering og gvrige optysninger, som | har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde og prasentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, | har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt 8rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Esbjerg, den 15. marts 2017
ERNST & YOUNG
dkendt Revisionspartnerselskab

. Buus Mogensen
sthtsaut. revisor
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Paul @stergaard Holding ApS
Terpvej 8, 6690 Gording

30541286

26. marts 2008

Esbjerg Kommune
1.januar - 31. december

Paul B. @stergaard, Direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 33, 6700 Esbjerg

SparNord
Strandbygade 20, 6700 Esbjerg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje anparterne i Vestjysk Modelsnedkeri ApS samt dennes domicil ejendom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa 479.371 kr. mod 341.341 kr. sidste
ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital p& 1.265.544 kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster
Indtaegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resuitat

Paul @stergaard Holding ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
323.361 324.519
-191.189 -191.,189
132.172 133,330
425.765 293.371
-62.492 -76.816
495.445 349.885
-16.074 -8.544
479.371 341.341
103.400 0
175.765 201.665
200.206 139.676
479.371 341.341
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Langfristede aktiver
4 Materielle aktiver
Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

5 Finansielle aktiver
Kapitalandele i titknyttede virksomheder

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
6 Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi

Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

7 Langfristede forpligtelser
Udskudt skat
Geeld til realkreditinstitutter

Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede forpligtelseri alt
Forpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

O 0~

Paul @stergaard Holding ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
931.680 978.160
795.898 940.607
1.727.578 1.918.767
1.086.304 910.539
1.086.304 910.539
2.813.882 2.829.306
5.926 3.426
28.000 0
33.926 3.426
15:553 36.818
49.479 40.244
2.863.361 2.869.550
125.000 125.000
377.430 201.665
659.714 459,508
103.400 0
1.265.544 786.173
67.000 63.000
596.182 624.669
663.182 687.669
28.487 27.681
854.661 1.308.040
51.487 59.987
934.635 1.395.708
1.597.817 2.083.377
2.863.361 2.869.550
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for

nettoopskrivnin Foreslaet

g efter indre Overfort udbytte for
kr. Selskabskapital vardi resultat regnskabsaret | ait
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 201.665 459.508 0 786.173
Overfgrt, jf. resultatdisponering 0 V75,765 200.206 103.400 479.371
Egenkapital 31. december 2016 125.000 377.430 659.714 103.400 1.265.544
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Paul @stergaard Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmeiser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene &ndringer til preesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret tov nr. 738 af 1. juni 2015 med a&ndrin-
ger til arsregnskabsloven. Implementeringen af andringsloven har ingen belgbsmaessig effekt for resul-
tatopgoerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andringsloven har alene medfert nye eller @&ndrede prasentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i drsregnskabet.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske ressourcer vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden drsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgereisen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsier som fglge af &ndrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pd veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomseetning, andre driftsindteegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til drsregnskabslovens & 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Ipb, herunder omkostninger til administration, lokaler mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa materielle aktiver.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-

art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 30ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 8ar

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre merveerdi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende gald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til bevagelser direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resultatopgerelsen
indregnede skat, der knytter sig til drets ekstraordinaere resultat, henfgres hertil, mens den resterende
del henfgres til arets ordinaere resultat.

Balancen

Materielle aktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er kiar til brug.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Aktiver med en kostpris under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgereisen

til anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til kr. O, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andef af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesverdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til impdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfplgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere
generalforsamiing (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
sarskilt post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremf@rselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Andring i udskudt skat som felge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Ovrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle omkostninger
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Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 33.027 43.308
Renteomkostninger i gvrigt 26.174 33.508
Andre finansielle omkostninger 3.291 0
62.492 76.816
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 12.074 -3.426
Arets regulering af udskudt skat 4.000 11.970
16.074 8.544
Materielle aktiver
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og
kr. bygninger inventar I alt
Kostpris 1. januar 2016 1.350.000 1.157.670 2.507.670
Kostpris 31. december 2016 1.350.000 157670 2.507.670
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 371.840 217.063 588.903
Arets afskrivninger 46.480 144.709 191.189
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 418.320 361772 780.092
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 931.680 795.898 1.727.578
Finansielle aktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
Kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 708.874
Kostpris 31. december 2016 708.874
Veerdireguleringer 1. januar 2016 201.665
Udloddet udbytte -250.000
Andel af arets resultat 425.765
Verdireguleringer 31. december 2016 377.430
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 1.086.304
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Vestjysk Modelsnedkeri ApS Esbjerg 100,00 % 1.086.304 425.765

13



Paul @stergaard Holding ApS
Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Anparter, 125 stk. a nom. 1.000,00 kr. 125.000 125.000
125.000 125.000

Virksomhedens anpartskapital har uaendret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Langfristede forpligtelser

Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder 474 kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet anparterne i Vestjysk Modelsnedkeri ApS til sikkerhed for bankgeeld i Vestjysk
Modelsnedkeri ApS. Bankgeeld i Vestjysk Modelsnedkeri ApS udger t.kr. O og den bogferte veerdi af
anparterne i Vestjysk Modelsnedkeri ApS udger t.kr. 1.086.

Til sikkerhed for prioritetsgaeld 624 tkr. er der givet pant 700 tkr. i fast ejendom og for bankgaeld er
deponeret ejerpantebrev nom. t.kr. 300 i fast ejendom. Den bogferte vaerdi af pantsatte ejendom er
t.kr.932.

Neaertstaende parter

Ejerforhold
Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Paul @stergaard Gording
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