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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 for
P & J Holding, Svendborg ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 21. juni 2019

DIREKTION

John Damm-Ottesen Pernille Damm-Ottesen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i P & J Holding, Svendborg ApS
Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for P & J Holding, Svendborg ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafthzngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremheevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmerksomheden pé note 1 i arsregnskabet, som
beskriver de aktuelle usikkerheder omkring koncernens finansielle risici, herunder risici knyttet til
selskabets likviditetssituation.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

-fortsattes-
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vacsentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejl-
informationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
veaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed

forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspédtegning gore
opmerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

-fortseaettes-
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnédet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 21. juni 2019

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3548 61 78

Michael Nymark Jensen
statsaut. revisor
mne33728

9448/REGN18/MNJ
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formél er at drive virksomhed som holdingselskab samt anden investeringsvirksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG YKONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret 2018 et underskud pé 467.790 kr.

Selskabets driftsresultat ma betragtes som utilfredsstillende.

Selskabet er omfattet af de selskabsretlige regler om kapitaltab. Selskabets ledelse for-

venter, at selskabets egenkapital vil blive reetableret ved egen indtjening,

FINANSIELLE RISICI

Det er en forudsatning for koncernens fortsatte drift, at de nuvarende kreditfaciliteter fortsat er
til rddighed. Safremt koncernens ldnekreditorer ikke leengere ensker at stille de nuvarende kredit-

faciliteter til rddighed, skal der tilferes yderligere likviditet til koncernen.

Koncermens ledelse har ikke pé tidspunktet for arsrapportens aflecggelse modtaget tilsagn fra
koncernens lanckreditorer om, at de nuveaerende kreditfaciliteter fortsat er til rddighed.

Koncernens ledelse forventer, at der indgés en aftale med koncernens ldnekreditorer om, at
koncemens nuverende kreditfaciliteter fortsat er til radighed, idet der ikke har varet indikationer
pa det modsatte.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for P & J Holding, Svendborg ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 er aflagt i
overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte
bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-

drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer, inden &rsregnskabet af-
leegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGOURELSEN

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler m.v.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditlin samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

~fortseettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede selskaber. Som folge heraf sammenlaegges moderselskabets
og de tilknyttede selskabers skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overferes til mod-
regning i de avrige selskabers positive indkomst.

BALANCEN
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede selskabers
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede selskaber samt andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnes i ba-
lancen til den forholdsmessige andel af selskabernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter modersel-
skabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med til-
laeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede selskaber med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes til 0 kr. og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belegb under hensatte forpligtelser i det omfang, modersel-
skabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke det tilknyttede selskabs underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede selskaber samt andre veerdipapirer og kapital-
andele overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pd goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede selskaber indgér i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte og afvik-
lede virksomheder fragar arsregnskabet ved afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede og associerede selskaber opgeres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive ikke af-
skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede og associerede selskaber anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkeb-
te virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pé erhvervelsestidspunktet. Der henszettes til
daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med
kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af
goodwill.

-fortsattes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER (FORTSAT)

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtel-
ser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og associe-
rede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pd baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r

og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfzlde,
hvor den regnskabsmessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed

eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsdr.

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gazldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmees-
sig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud, maéles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver méles til nettorealisationspris.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere

geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af
zndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen. For indeveerende &r er anvendt en skattesats pd 22 %.

-fortsattes-
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10.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

GALDSFORPLIGTELSER

Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestreamme for aret fordelt pd driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, andringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt kob og salg af anlegsaktiver.

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pa rentebzerende gaeld samt betaling
til og fra selskabsdeltagere.

LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger og geeld til pengeinstitut.
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ter

RESULTATOPG@RELSE FOR ARET 2018

Andre eksterne omkosStninger ...,

RESULTAT FOR FINANSIERING M.V.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ........c.ccocciienniee.

Finansielle omkoStninger ...........ccevveveervecvemsinirinnienns

RESULTAT FOR SKAT

Skat af 8retS reSUltat ....occvveeecceireceiierereeese e creneesesnesnns

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabSAret ..........cccrverererararsesrsrsesrsresresrsssrssreseseens

OVverfart reSUILAt .....ccovvvivieeeiireeerias s ce e e s vneseessinas

DiSponeret 1 alt iuciuicisiasiiansmorisiasmmmis i it s sseioins

11.

2018 2017

Kr. Kr.
-3.750 -3.625
-3.750 -3.625
0 1.013.627
-462.911 -2.474.180
-1.129 -16.947
-467.790 -1.481.125
0 -50.930
-467.790 -1.532.055
0 0
-467.790 -1.532.055
-467.790 -1.532.055
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccovvinvinenceniienniinioneane

ANLAEGSAKTIVERI ALT

OMSATNINGSAKTIVER:
TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavende hos associerede virksomheder ..........cccooeiivicnciinicneeens
Udskudt SKAtEAKLIV ..evueevvierrevrerinrnrserersesesessessesssssaesesesssesss s ssnesesssseneseses

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERIALT

2018

2017

12.

643

643

643

643
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER
EGENKAPITAL:
ANPartskapital ........ccocorririiicece e saes
Overfort resultat s s v seisk s i
Foresldet udbytte for regnskabsSaret .........oceeieieineinvinenrierivsrsereeseeseesens
EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER:

Hensattelser vedrerende kapitalandele i associerede virksomheder .......

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Geeld til associerede VIrkSOMBEdET ........oocvvoeeieireeeerseesivnressnsseessseessssnsens
Anden geld s s RS R e e

GALDSFORPLIGTELSERIALT .....

PASSIVERIALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.

13.

2018 2017

Kr. Kr.
205.000 205.000
-3.587.126 -3.119.336
0 0
-3.382.126 -2.914.336
2.887.450 2.424.539
461.572 458.463
33.105 31.976
494.677 490.440
494.677 490.440
1 643
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PENGESTROMSOPGYRELSE

ATELS TESUILAL 1.ovveceeeecievcsiriessesessesssesesesssseseanssassssssesessssesesseserses
Reguleringer af skat af arets resultat ..........ccccoiiiiiiiiniiiniiicnn

Reguleringer af andel i tilknyttet virksomheds resultat efter skat ............
Reguleringer af andel i associeret virksomheds resultat efter skat ...........

Andring i leverandergald og anden gld ..o

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:

Finansielle anlegsaktiver:

Kob af finansielle anlaegsaktiver mv ........ccccceeveevviiiiiniiinsiionnins
Salg af finansielle anleegsaktiver mv .......ccccoeveevevinceneneenens

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:

Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelSer ........cvvurmvrrreerivrerenens

Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder ........cccovcvieiiinniiniincens
Optagelse af gacld hos associerede virksomheder .........covviviiiiiiccincee

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Samlet likviditetsvirkning ...

Likviditet PrilfO oveeveceiiiernereessresissssesnesosnernesssnssssmsnssssnsssnns

LIKVIDITET ULTIMO

14.

2018 2017
Kr. Kr.
-467.790 -1.532.055
0 50.930
0 -1.013.627
462.911 2.474.180
-4.879 -20.572
1.129 4.526
-3.750 -16.046
0 0
0 728.740
0 728.740
0 -757.694
0 -413.463
3.750 458.463
3.750 -712.694
0 0
0 0
0 0

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger og geld til pengeinstitut.
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NOTER

1. FINANSIELLE RISICI:

Det er en forudsatning for koncernens fortsatte drift, at de nuvaerende kreditfaciliteter fortsat er
til radighed. Safremt koncernens lanekreditorer ikke lengere gnsker at stille de nuvarende kredit-
faciliteter til rAdighed, skal der tilfpres yderligere likviditet til koncernen.

Koncernens ledelse har ikke pa tidspunktet for drsrapportens afleeggelse modtaget tilsagn fra
koncernens ldnekreditorer om, at de nuveerende kreditfaciliteter fortsat er til rddighed.

Koncernens ledelse forventer, at der indgés en aftale med koncernens lanekreditorer om, at
koncernens nuveerende kreditfaciliteter fortsat er til radighed, idet der ikke har veeret indikationer
pa det modsatte.

15.

2018 2017

Kr. Kr.
2. FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Andre finansielle OMKOSIINEET .oovevirvermensresismmmmrmessessesmssssrsssesesssesssssees 1.129 16.947
3. SKAT AF ARETS RESULTAT:
SelSkabSSKal asuscassimiviassersomsiisestionsbioisisssses sty smmmsy 0 0
Regulering af udskudt skat .........coceciiiiiiiiiiiiciiis s 0 50.930

0 50.930

Selskabet har ikke betalt selskabsskat i arets lgb.
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NOTER

4. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

ANSKALTEISESSUM PIIMIO .o.vievierieiieiiicricenteesreiesssen st stssssessesasesssasssssssenssnssnssssssnsnsasenssensnnenssnsans
e G 1 V- S
Arets afgang s R R e R R AR aeems s i orsmaman insnre s e rnsane

Anskaffelsessum ultimo

VErdiregUISTINZET PIIINIO ....eeuiiemieteiceeeesssressseseresesseserassesesssasssssassesaesessssassssassessesssssasenssasasassens
Afgang vaerdireQUlETiNG s i i s B s e s S e e s e e e S s v e i
ATEtS TESUMAANACIE ..v.vvoveeeieesieeeisessisescsessessseseesessssssssssasssessesssseseosessssaesssessessseneassseesaesnsesssseses
Modtaget UADYLE . uuresssssusassins voassmmssssassmsn i s s s s o v s s

Veardireguleringer ultimo

REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO

Ovenstaende praesenteres sdledes i arsregnskabet:

Kapitalandele i associerede virksomheder ..
Henszettelser vedrgrende kapitalandele i assomerede v1rksomheder

Kapitalandele i assiocerede virksomheder specificeres séledes:
Selskabs-
Navn: Hjemsted: kapital:

Danish Bread Studio ApS ...cocciiviiviniiriiieernienenies Svendborg 80.000

16.

2018

Kapitalandele
i associerede
virksomheder

-2.504.539
0

-462.911
0

-2.967.450

-2.887.450

0
-2.887.450

-2.887.450

Stemme- og
ejerandel:

50 %
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17.

NOTER
2018 2017
Kr Kr
5. UDSKUDT SKATTEAKTIV:
SALAO PIIITIO «.uvivieeriieeriiieieeiecteetreecee e sesresssesesseessessessesssnesssessensensesseannens 0 -50.930
AATCS 10 UL €TI0 it st 7m0 S B 0 50.930
0 0
Den udskudte skat kan fordeles pa falgende hovedposter:
Skattemaessige underskud til fremfarsel ........ccoovvviiiiiiiiiiiviieeen, 0 0
Heraf skat, 22 % ssammmmesmrresssss s i e sy S i M s 0 0
6. ANPARTSKAPITAL:
Indskudskapital ..........cccociiiiiiciieieeeieecse e annees 205.000 205.000
7. OVERFORT RESULTAT:
SAlAO PIIMIO .eoevririririirrisnerceriaseeae e s steeerenee e enesne e enses s s amse st ensensnanesaen -3.119.336 -1.587.281
Overfort jf. resultatdiSPONEring .......cccocicevieveiisiierssisisresnss e eeisesseanes -467.790 -1.532.055
-3.587.126 -3.119.336

8. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet har til sikkerhed for eget engagement med pengeinstitut og Danish Bread Studio ApS'
engagement med pengeinstitut deponeret nom. 80.000 kr. anparter i Danish Bread Studio ApS.

Selskabet har stillet selvskyldnerkautioner for Danish Bread Studio Svendborg ApS', Danish Bread Studio
Vestergade ApS', Danish Bread Studio Odense ApS' og Danish Bread Studio ApS' engagementer med
pengeinstitut.
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