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Dantherm Group A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Dantherm Group A/S
Marienlystvej 65

7800 Skive

Telefon: 96 14 37 00
Telefax: 96 14 38 20
Hjemsted: Skive

CVR-nr.: 305379 39
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Bjarke Brons

Bestyrelse

Jakob Bonde Jessen
Bjarke Breons
Stefano Angelo Verani

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Dantherm Group A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 for Dantherm
Group A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 30. juni 2021

Direktionen

Bjarke Breons

Bestyrelsen

Jakob Bonde Jessen Bjarke Brons Stefano Angelo Verani
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Dantherm Group A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Dantherm Group A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dantherm Group A/S for regnskabsaret 01.01.20 -
31.12.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.20 - 31.12.20 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Dantherm Group A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Dantherm Group A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 30. juni 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Flemming Laigaard

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne29497
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Dantherm Group A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Dantherm er en forende leverander af klimastyringsprodukter og -lasninger. Koncernen har
mere end 60 ars erfaring inden for design og fremstilling af energieffektivt udstyr af hoj
kvalitet til opvarmning, keling, affugtning og ventilation og et produktprogram med savel
mobile som stationeere produkter med en reekke forskellige anvendelsesomrdder og
markedssektorer.

Dantherm koncernen har hovedkontor i Skive, Danmark og har virksomheder i Norge,
Sverige, Storbritannien, Tyskland, Schweiz, Italien, Spanien, Polen, Rusland, Kina og
Frankrig.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

I 2016 blev Dantherm kebt af den svenske kapitalfond Procuritas - en steerk ejer med
ambition om at udvikle Dantherm savel organisk som gennem akkvisitioner. Fra 2016 til 2019
har Dantherm erhvervet 12 selskaber og har i 2020 fortsat udbygningen af koncernen med
erhvervelse af selskaberne SET Energitechnik GmbH og Heylo GmbH i Tyskland samt
Aircenter AG i Schweiz. SET Energietechnik er en ferende producent af produkter til
opvarmning og affugtning af professionelle og private swimming pools primeert i Tyskland og
Schweiz. Heylo GmbH og Aircenter AG er begge ferende leveranderer af mobile produkter
indenfor varme, affugtning, keling og luftrensning primeert i Tyskland og Schweiz.

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat pa t.DKK 1.633 mod t.DKK
-13.046 for tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 176.556.

Resultatet for 2020 er negativt pavirket af engangsomkostninger relateret til opkeb pa t.DKK

4.775. Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Forventet udvikling

I 2021 forventes en forbedret indtjening blandt andet som felge af reducerede omkostninger
og hojere indteegter fra kapitalandele.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Dantherm Group A/S

Resultatopgorelse
2020 2019
t.DKK t.DKK
Bruttotab -3.941 -1.554
Personaleomkostninger -3.347 -3.346
Resultat for af- og nedskrivninger -7.288 -4.900
Andre driftsomkostninger -4.775 -13.954
Resultat for finansielle poster -12.063 -18.854
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 26.948 17.247
Andre finansielle indteegter 1.143 1.715
Andre finansielle omkostninger -22.360 -18.063
Resultat for skat -6.332 -17.945
Skat af arets resultat 7.965 4.899
Arets resultat 1.633 -13.046
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 6.103 -2.841
Overfert resultat -4.470 -10.205
I alt 1.633 -13.046
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Note

Dantherm Group A/S

Balance

AKTIVER
31.12.20 31.12.19
t.DKK t.DKK
Udviklingsprojekter under udferelse 1.004 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 1.004 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 627.447 486.355
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 59.305 41.546
Finansielle anlaegsaktiver i alt 686.752 527.901
Anlaegsaktiver i alt 687.756 527.901
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 41.831 26.030
Udskudt skatteaktiv 7.464 10.038
Tilgodehavende selskabsskat 5.864 0
Andre tilgodehavender 324 609
Periodeafgraensningsposter 77 285
Tilgodehavender i alt 55.560 36.962
Likvide beholdninger 1.295 12.069
Omsaetningsaktiver i alt 56.855 49.031
Aktiver i alt 744.611 576.932
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Note

10
10

10

11
12
13

Dantherm Group A/S

Balance

PASSIVER
31.12.20 31.12.19
t.DKK t.DKK
Selskabskapital 600 600
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 30.908 39.211
Overfort resultat 145.048 150.923
Egenkapital i alt 176.556 190.734
Andre hensatte forpligtelser 2.415 2.562
Hensatte forpligtelser i alt 2.415 2.562
Geeld til kreditinstitutter 409.493 294.427
Anden geeld 55.677 29.024
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 465.170 323.451
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 13.495 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 24.945 3.660
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 680 2.693
Geeld til tilknyttede virksomheder 52.328 48.331
Anden geeld 9.022 5.501
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 100.470 60.185
Geaeldsforpligtelser i alt 565.640 383.636
Passiveri alt 744.611 576.932

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Dantherm Group A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Forslag til
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfert regnskabs-
Belgb i t.DKK kapital metode resultat aret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 -
31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 600 39.211 150.923 0
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 -14.406 -1.405 0
Forslag til resultatdisponering 0 6.103 -4.470 0
Saldo pr. 31.12.20 600 30.908 145.048 0
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Dantherm Group A/S

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og

art. Der har i regnskabsaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2020 2019

Seerlige poster: resultatopgerelsen under: t.DKK t.DKK
Gevinst ved salg af Indteegter af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder tilknyttede virksomheder 0 2
Omkostninger vedr opkeb af

virksomheder mv. Andre driftsomkostninger -4.775 -860
Laneomlaegning Finansielle omkostninger 0 -5.401
I alt -4.775 -6.259
2. Personaleomkostninger
Leonninger 3.026 3.042
Pensioner 291 267
Andre omkostninger til social sikring 9 9
Andre personaleomkostninger 21 28
Ialt 3.347 3.346
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 4 4
3. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 26.948 17.245
Gevinst ved salg af tilknyttede virksomheder 0 2
[ alt 26.948 17.247
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Dantherm Group A/S

Noter
2020 2019
t.DKK t.DKK
4. Finansielle indteegter

Renter, tilknyttede virksomheder 1.061 1.380
Valutakursreguleringer 92 335
I alt 1.143 1.715

5. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 2.196 722
Renteomkostninger i gvrigt 15.652 8.977
Valutakursreguleringer 887 0
@vrige finansielle omkostninger 3.625 8.354
I alt 22.360 18.053
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Dantherm Group A/S

Noter

6. Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingspro-
jekter under
Beleb i t.DKK udferelse
Tilgang i aret 1.004
Kostpris pr. 31.12.20 1.004
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.20 1.004

Afholdte udviklingsomkostninger omfatter udvikling af interne it-systemer og andre
systemer der anvendes af koncernens datterselskaber, kunder mv. Der sker indregning, nar
det fremtidige afkast ved projektudviklingen forventes at overstige investeringen.
Udviklingsprojekter indregnes til kostpris.
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Dantherm Group A/S

Noter

7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i t. DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.20 438.256
Tilgang i aret 145518
Kostpris pr. 31.12.20 583.774
Opskrivninger pr. 01.01.20 39.210
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder -14.406
Arets resultat fra kapitalandele 26.948
Udbytte relateret til kapitalandele -15.699
@vrige egenkapitalreguleringer fra kapitalandele -90
Opskrivninger pr. 31.12.20 35.963
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 7.710
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 7.710
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.20 627.447

Positive forskelsbelgb ved ferste indregning af kapitalandele malt til indre
veerdi 102.622

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 16



Dantherm Group A/S

Noter
7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Dantherm A/S, Skive 100%
Dantherm Ltd, England 100%
Dantherm AS, Norge 100%
Dantherm Ventilation Ltd, England 100%
Dantherm AG, Schweiz 100%
Dantherm GmbH, Tyskland 100%
Dantherm AB, Sverige 100%
Dantherm Intelligent Monitoring A/S, Skive 100%
Dantherm S.p.A, Italien 100%
Dantherm SAS, Frankrig 100%
Termigo, Spanien 100%
Heylo GmbH, Tyskland 100%
Aircenter AG, Schweiz 100%
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Dantherm Group A/S

Noter

8. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt

Tilgodehaven-
der hos tilknyt-
tede virksom-

Belgb 1 t.DKK heder
Kostpris pr. 01.01.20 64.601
Kostpris pr. 31.12.20 64.601
Nedskrivninger i aret -5.296
Nedskrivninger pr. 31.12.20 -5.296
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 59.305

Ovenstaende tilgodehavende forfalder til betaling mere end 1 ar efter regnskabsarets udleb.

9. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:

Kortfristede forpligtelser 2415 2.562
10. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i t.DKK forste ar efter b ar 31.12.20 31.12.19
Geeld til kreditinstitutter 4.000 0 413.493 294.427
Anden geeld 9.495 0 65.172 29.024
Ialt 13.495 0 478.665 323.451
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Dantherm Group A/S

Noter

11. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlebetid pd 11-19 maéneder og en
gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 13, i alt t.DKK 190.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldner kaution for geeld til koncernens hovedbankforbindelse i
selskaber i Dantherm Holding A/S koncernen. Det samlede treek hos koncernforbundne
selskabers 1dn og kreditter hos koncerens hovedbankforbindelse udger pr. 31.12.20 t.DKK
131.371 .

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber pd balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til

administrationsselskabet Dantherm Holding A/S' drsregnskab for yderligere oplysninger.

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor koncernens hovedbankforbindelser givet pant i aktier i datterselskaber
med en samlet bogfert veerdi pr. 31.12.20 pa t.DKK 373.312.

13. Naertstaende parter

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Dantherm Holding A/S, Skive.
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Dantherm Group A/S

Noter

14. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Dantherm Holding A/S, Skive, CVR-nr. 37
27 69 36, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes fra erhvervelsestidspunktet henholds-
vis stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnéas kontrol
over virksomheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelses- hen-
holdsvis afviklingstidspunktet. Afstaelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over
virksomheden overgar til tredjemand.

Ved erhvervelse af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de erhvervede

virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholds-
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maessige andel af de erhvervede virksomheders dagsveerdi af nettoaktiver pa erhvervelses-
tidspunktet.

Ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes goodwill forholdsmaessigt pa baggrund af
den faktiske ejerandel af de erhvervede kapitalandele.

Den pé& erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelgb) indregnes under
kapitalandele i dattervirksomheder. Goodwill fra erhvervede virksomheder reguleres indtil 12
maneder efter erhvervelsestidspunktet.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indtegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

Ved indregning af selvsteendige udenlandske enheder, omregnes resultatopgerelserne til
transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer, opstaet ved omregning af
egenkapitaler ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer.

Kursregulering af mellemveerender med selvsteendige udenlandske enheder, der méles efter
indre veerdis metode og hvor mellemvaerendet anses for en del af den samlede investering,
indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer. Ved afheendelse
af de selvsteendige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i
resultatopgerelsen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes
andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter under udferelse

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter maéles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henfgres til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-

regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter under udferelse overfores til feerdiggjorte udviklingsprojekter, nar aktivet
er klar til brug.

Udviklingsprojekter maéles efterfglgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
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di pé salgstidspunktet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-

talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en maéalemetode.

Regnskabspraksis for erhvervelse af dattervirksomheder fremgar af afsnittet "Virksomheds-
sammenslutninger"”.

Kapitalandele, som maéles efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pagseldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.
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Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den

regnskabsmaeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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