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Dantherm Group A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Dantherm Group A/S
Marienlystvej 65

7800 Skive

Hjemsted: Skive

CVR-nr.: 305379 39
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Torben Duer

Bestyrelse

Torben Duer
Jakob Bonde Jessen
Bjarke Brons

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Danske Bank

Modervirksomhed

Dantherm Holding A/S, Skive
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Dantherm Group A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.17 - 31.12.17 for Dantherm
Group A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 29. maj 2018

Direktionen

Torben Duer

Bestyrelsen

Torben Duer Jakob Bonde Jessen Bjarke Brons

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 4



Dantherm Group A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Dantherm Group A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dantherm Group A/S for regnskabsaret 01.01.17 -
31.12.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Dantherm Group A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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Dantherm Group A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 29. maj 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Flemming Laigaard

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne29497
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Dantherm Group A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Dantherm er en fgrende leverander af klimastyringsprodukter og -lesninger. Koncernen har
mere end 60 ars erfaring inden for design og fremstilling af energieffektivt udstyr af hgj
kvalitet til opvarmning, keling, affugtning og ventilation og et produktprogram med savel
mobile som stationsere produkter med en reekke forskellige anvendelsesomrader og
markedssektorer.

Dantherm koncernen har hovedkontor i Skive, Danmark og har virksomheder i Norge,
Sverige, Storbritannien, Tyskland, Schweiz, Italien, Spanien, Polen, Rusland og Kina.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pa t.DKK 10.643 mod
t.DKK 2.868 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 206.849.

I 2016 blev Dantherm kebt af den svenske kapitalfond Procuritas - en steerk ejer med
ambition om at udvikle Dantherm savel organisk som gennem akkvisitioner. I 2016
erhvervede Dantherm engelske Calorex Heat Pumps Ltd. og Schénmann AG i Schweiz.

I februar 2017 har Dantherm kebt fem selskaber (Master Group) i Italien, Polen, Spanien,
Rusland og Kina. Master Group er en fgrende europeeisk leverander af mobile varme og
koleprodukter. I juni 2017 kebte Dantherm aktiviteterne i Water Surveliance, som er
leverander af cloudbaserede overvagningssystemer primeert indenfor affugtning. I august
2017 kebte Dantherm selskabet Aerial GmbH i Tyskland, som er en ferende tysk leverander
indenfor mobil affugtning.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Forventet udvikling

12018 forventes en yderligere veekst i datterselskabernes omsastning og indtjening.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 8



Note

Dantherm Group A/S

Resultatopgerelse
2017 2016
t.DKK t.DKK
Bruttotab -4.089 -1.527
Personaleomkostninger -2.497 -1.787
Resultat for af- og nedskrivninger -6.586 -3.314
Andre driftsomkostninger 0 -100
Resultat for finansielle poster -6.586 -3.414
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 20.306 7.485
Andre finansielle indteegter 1.231 909
Andre finansielle omkostninger -7.204 -4.032
Resultat for skat 7.747 948
Skat af arets resultat 2.896 1.920
Arets resultat 10.643 2.868
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 20.538 -67
Overfort resultat -9.895 2.93b
Ialt 10.643 2.868

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE



Note

Dantherm Group A/S

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
t.DKK t.DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 354.280 168.390
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 22.296 23.072
Finansielle anlaegsaktiver i alt 376.576 191.462
Anlaegsaktiver i alt 376.576 191.462
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 22.498 1.279
Udskudt skatteaktiv 5.167 2.271
Andre tilgodehavender 458 1.096
Periodeafgraensningsposter 294 2.550
Tilgodehavender i alt 28.417 7.196
Likvide beholdninger 0 38
Omseetningsaktiver i alt 28.417 7.234
Aktiver i alt 404.993 198.696
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Note

10
11
12

Dantherm Group A/S

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
t.DKK t.DKK
Selskabskapital 600 570
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 32.245 11.708
Overfart resultat 174.004 114.571
Egenkapital i alt 206.849 126.849
Andre hensatte forpligtelser 3.241 3.645
Hensatte forpligtelser i alt 3.241 3.645
Geeld til kreditinstitutter 127172 41.919
Anden geeld 8.458 8.284
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 135.630 50.203
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 25.540 3.220
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.481 2.769
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 56 3.008
Geeld til tilknyttede virksomheder 30.239 8.076
Anden geeld 1.957 926
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 59.273 17.999
Geeldsforpligtelser i alt 194.903 68.202
Passiver i alt 404.993 198.696

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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Dantherm Group A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre Overfort

Beleb i t.DKK Selskabskapital veerdis metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17
Saldo pr. 01.01.17 570 11.708 114.571
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 2.688 2.688
Kapitalforhgijelse 30 0 66.640
Udloddet udbytte fra tilknyttede

virksomheder 0 -2.457 0
Forslag til resultatdisponering 0 20.306 -9.895
Saldo pr. 31.12.17 600 32.245 174.004

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

12



Dantherm Group A/S

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og

art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i resultatopgerelsen

Seerlige poster: under: 2017 2016
Integrationsomkostninger Andre driftsomkostninger 0 100
Integrationsomkostninger Bruttoresultat 2.439 0
Indteegt af kapitalandele i

Integrationsomkostninger tilknyttede virksomheder 8.248 0
[ alt 10.687 100
2. Personaleomkostninger

Lenninger 2.389 1.688
Pensioner 83 82
Andre omkostninger til social sikring 6 5
Andre personaleomkostninger 19 12
[ alt 2.497 1.787
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 3 2
3. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 20.306 7.485
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Dantherm Group A/S

Noter
2017 2016
t.DKK t.DKK
4. Finansielle indtzegter

Renter, tilknyttede virksomheder 1.136 869
Valutakursreguleringer 95 40
Ialt 1.231 909

5. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 197 1.011
Renteomkostninger i gvrigt 4704 1.921
Valutakursreguleringer 669 860
@vrige finansielle omkostninger 1.634 240
Ialt 7.204 4.032
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Dantherm Group A/S

Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i t.t.DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.17 153.037
Tilgang i aret 165.757
Kostpris pr. 31.12.17 318.794
Opskrivninger pr. 01.01.17 11.708
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 2.688
Arets resultat fra kapitalandele 20.306
Udbytte relateret til kapitalandele -2.457
Opskrivninger pr. 31.12.17 32.245
Negativ indre veerdi overfert til hensatte forpligtelser 3.241
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 3.241
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 354.280
Goodwill ved ferste indregning af kapitalandele malt til indre veerdi 209.720

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

15



Dantherm Group A/S

Noter
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Dantherm A/S, Skive 100%
Dantherm Ltd, England 100%
Dantherm Air Handling S.p.zoo, Polen 100%
Dantherm AS, Norge 100%
Dantherm Ventilation Ltd, England 100%
Dantherm AG, Schweiz 100%
Dantherm GmbH, Tyskland 100%
Dantherm AB, Sverige 100%
Dantherm Intelligent Monitoring A/S, Skive 100%
Dantherm S.p.a, Italien 100%
Dantherm Cooling GmbH, Tyskland 100%
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Dantherm Group A/S

Noter
31.12.17 31.12.16
t.DKK t.DKK
7. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar
efter regnskabsarets udlgb 22.296 23.072
8. Andre hensatte forpligtelser
Henseettelse
vedrgrende
dattervirksom-
Belgb i DKK heder
Forpligtelser pr. 01.01.17 3.645
Hensat i aret -404
Forpligtelser pr. 31.12.17 3.241
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:
Kortfristede forpligtelser 3.241 3.645
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Dantherm Group A/S

Noter

9. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i t.t.DKK forste ar efter b ar 31.12.17 31.12.16
Geeld til gvrige kreditinstitutter 25.640 0 152.712 45.139
Anden geeld 0 0 8.458 8.284
I alt 25.540 0 161.170 53.423

10. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldner kaution for geeld til koncernens hovedbankforbindelse i
selskaber i Dantherm Holding A/S koncernen. Det samlede treek hos koncernforbundne

selskabers 1&n og kreditter hos koncernens hovedbankforbindelse udger pr. 31.12.17 t.DKK

164.791.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de

sambeskattede selskaber pd balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til

administrationsselskabet Dantherm Holding A/S' drsregnskab for yderligere oplysninger.

11. Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor koncernens hovedbankforbindelse givet pant i aktier i datterselskaber
med en samlet bogfert veerdi pr. 31.12.17 pa t.DKK 354.280.

12. Naertstaende parter

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Dantherm Holding A/S, Skive.
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Dantherm Group A/S

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Dantherm Holding A/S, Skive, CVR-nr. 37
277 69 36, der udarbejder koncernregnskab.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en veesentlig fejl i arsregnskabet for 04.12.15 - 31.12.16.

Aktivering af akkvisitionsomkostninger

Ved afleggelsen af arsrapporten for 2016 er akkvisitionsomkostninger udgiftsfert. I henhold
til selskabets regnskabspraksis skal akkvisitionsomkostninger indgd som en del af
anskaffelsessummen ved virksomhedsovertagelser. Sammenligningstallene for 2016 er
eendret i overensstemmelse med eendringen. Andringen har for 2016 felgende konsekvens
pa resultat, egenkapital og balancesum t.DKK 3.284.

Sammenligningstal for 04.12.15 - 31.12.16 er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter.
Den akkumulerede effekt ved regnskabsarets begyndelse er indregnet direkte i egenkapita-
len.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Dantherm Group A/S

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes fra erhvervelsestidspunktet henholds-
vis stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnéds kontrol
over virksomheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelses- hen-
holdsvis afviklingstidspunktet. Afstaelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over
virksomheden overgar til tredjemand.

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholds-
maessige andel af dattervirksomhedernes dagsveaerdi af nettoaktiver pa det tidspunkt, hvor
koncernforholdet blev etableret. Kostprisen for erhvervede virksomheder/kapitalandele
opgeres som den Kkontantomregnede kgbesum med tilleg af omkostninger direkte
foranlediget af akkvisitionen.

Den pé erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelgb) indregnes under ka-
pitalandele i dattervirksomheder. Goodwill afskrives linesert efter en individuel vurdering af
aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 5-10 &r under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til.

Goodwill fra erhvervede virksomheder reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver
og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
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valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige
valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Valutakursreguleringer, opstaet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndelse til
balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser
til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der
males efter indre veerdis metode og hvor mellemvaerendet anses for en del af den samlede
investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afheendelse af de selvstendige
udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgerelsen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til

virksomhedens aktiviteter, herunder akkvisitionsomkostninger i forbindelse med keb af
dattervirksomheder.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger,
valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.
Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-
skud.
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BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageeldende virksomheder.

Regnskabspraksis for erhvervelse af nye virksomheder fremgar af afsnittet "Virksomheds-

sammenslutninger".

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
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et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige

veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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