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Ledelsespåtegning

BRANDT
revision & râdgivning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2016 for Serenova AIS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pT. 31 december 2016 samt af re
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret I. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbæk, den 24. marts 2017
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BRANDT
revision & rådgivning

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til aktionærerne i Serenova A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Serenova A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016, der om

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter års

regnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi

nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen afårsregnskabet”. Vi er uafhængige afsel

skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg

net som grundlag for vores konklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Der er usikkerhed forbundet med opgørelse af merværdien fra salget af aktivitet og datterselskab og vi

henviser til omtalen heraf i note 4.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnska

bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi

dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fej linfor
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl

dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fej linformation, når sådan findes. Fej linformationer kan op

stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fej linformation i årsregnskabet, uanset om den

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse

risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fej linformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op

lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi

venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no

teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den ualbængige revisors revisionspåtegniug

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelse.sberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi
den opnået ved revisionen eller på andeii måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

års.regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsiovens krav. Vi har ikke fundet væ

sentlig fej linforniation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 24. marts 2017

BRAINDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 4921 45

stats tonscret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Serenova A/S

Henriksholms Alle 22

2950 Vedbæk

CVR-nr.: 30 53 22 28

Stiftet: 1. oktober 2008

Hjemsted: Vedbæk

Regnskabsår: 1. januar - 3 1. december

Bestyrelse Anders Fredslund Pedersen, formand

Søren Bech Justesen

Christian Vinding Thomsen

Lorenz Johannes Thorndahl Jørgensen

Direktion Michael Aslo-Petersen, Direktør

Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Birkemose Allé 27, st.

6000 Kolding

Modervirksomhed Sorana A/S
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabet er afnoteret fra børsen i Oslo og har i året solgt aktivitet og datterselskaber. Selskabets aktivitet

består derfor i holdingvirksomhed og dermed beslægtet aktiviteter.

Usædvanlige forhold

Selskabet har medio året solgt sin aktivitet samt sine kapitalandele i datterselskaber. Som led i handlen

har selskabet modtaget aktier i det overtagende selskab og en ret til at modtage merbetaling ved

godkendelse af produkter på enkelte markeder.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der er usikkerhed med opgørelsen af den merbetaling der er indgået aftale om i forbindelse med salget af

aktiviteten, hvorfor der pr. 3 1.12.2016 er indregnet t.kr. 5.000.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat efter skat udgør -104.050.880 mod -26.021.000 sidste år. Ledelsen anser årets resultat for

utilfredsstillende.

Årets resultat er stærkt påvirket af frasalg af aktivitet og kapitalandele. Frasalget er foretaget som led i

ønsket om øget samarbejde med 3. part for at færdiggøre de igangværende udviklingsprojekter.

Kapitalberedskab:

Finansieringen af den negative egenkapital er tilvejebragt fra en aktionær, der har givet tilsagn om at

lånet henstår indtil alle aktiver er realiseret.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Serenova A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for

en klasse B-virksomhed.

Årsrapporten er aflagt efter ændret regnskabspraksis i forhold til sidste år. Ændringen består i at

selskabets afnotering fra den norske børs flytter fra regnskabsklasse D til en regnskabsklasse B

virksomhed. Ved salget af alle datterselskaber er der ikke koncernforhold ved regnskabsåret udløb.

Ændringen fra at aflægge årsrapporten efter IFRS til årsregnskabsloven har ikke medført en ændring i

resultat eller egenkapital for indeværende regnskabsår. Sammenligningstallene er som følge af ophør af

aktivitet i indeværende regnskabsår ikke ændret til årsregnskabsloven. Årsrapporten aflægges i danske

kroner.

Resultatopgorelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, arbejde

udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtægter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold

til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, udviklingsaktiviteter, administration, loka

ler og kapitalfremskaffelse.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materiel

le anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Renteomkostninger og øvrige omkostninger på lån til finansiering af udviklingsaktiviteter.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen
føres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Småaktiver med en forventet levetid under i år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på saigstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og forde
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste
værdi af dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien an

vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfak

tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel

sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og øvrige lej eaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lej eaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs.

Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til dagsværdi. Værdiansættelsen foretages ud fra en
afkastbaseret cash flow-model baseret på forventede fremtidige nettopengestrømme for en 5-årig periode

samt en terminalperiode. Dagsværdien er endvidere korrigeret for netto-rentebærende gæld.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til arnortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til noininel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Serenova AIS forhoidsmæssigt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti

seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for

skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til norninel værdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2016 2015

NQ

Bruttotab -9.201.359 -6.411.000

2 Personaleomkostninger -13.093.221 -18.233.000

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -31.766 0

Driftsresultat -22.326.346 -24.644.000

Indtægter afkapitalandele i tilknyttede virksomheder -77.104.963 0

3 Øvrige finansielle omkostninger -371.571 -3.182.000

Resultat for skat -99.802.880 -27.826.000

Skat af årets resultat -4.248.000 1.805.000

Årets resultat -104.050.880 -26.021.000

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overført resultat -104.050.880 -26.021.000

Disponeret i alt -104.050.880 -26.021.000
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Balance 31. december

Aktiver

2016 2015

Anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsrnateriel og inventar 0 219.000

Materielle anlægsaktiver i alt 0 219.000

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 26.715.000

Andre værdipapirer og kapitalandele 19.500.000 0

4 Andre tilgodehavender 5.000.000 0

Deposita 0 199.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 24.500.000 26.914.000

Anlægsaktiver i alt 24.500.000 27.133.000

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 49.574.000

Udskudte skatteaktiver 0 4.248.000

Andre tilgodehavender 0 0

Tilgodehavender i alt 0 53.822.000

Likvide beholdninger 140.312 5.975.000

Omsætningsaktiver i alt 140.312 59.797.000

Aktiver i alt 24.640.312 86.930.000
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Balance 31. december

Passiver

2016 2015

NQ

Egenkapital

5 Virksomhedskapital 16.410.114 12.134.000

7 Overført resultat -16.360.462 66.082.000

Egenkapital i alt 49.652 78.216.000

Gældsforpligtelser

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 1.168.000

Langfristede gældsforpligtelser i alt 0 1.168.000

Leverandører af varer og tjenesteydelser 30.000 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 23.805.367 0

Anden gæld 755.293 7.546.000

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 24.590.660 7.546.000

Gældsforpligtelser i alt 24.590.660 8.714.000

Passiver i alt 24.640.312 86.930.000

1 Usædvanlige forhold i irsrapporten

8 Eventualposter
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Noter

1. Usædvanlige forhold i årsrapporten

Selskabet er afnoteret fra børsen i Oslo og har i året solgt aktivitet og datterselskaber. Selskabet

har ingen aktivitet udover at afvente eventuelle kommende merværdier fra salget af aktivitet og

datterselskaber.

2016 2015
kr. kr.

2. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 9.184.537 14.932.000

Pensioner 875.302 2.252.000

Andre omkostninger til social sikring 2.695.514 651.000

Personaleomkostninger i øvrigt 337.868 398.000

13.093.221 18.233.000

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 7 12

3. øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 237.211 0

Andre finansielle omkostninger 134.360 3.182.000

371.571 3.182.000

4. Andre tilgodehavender

Forventet merpris fra salg af aktivitet og datterselskaber 5.000.000 0

Kostpris ultimo 5.000.000 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 5.000.000 0

Der specificeres således:

Forventet merpris fra salg af aktivitet og datterselskaber 5.000.000 0

5.000.000 0

I forbindelse med salg af aktivitet og datterselskab er der indgået aftale om merbetaling såfremt

definerede mål for product godkendelse på enkelte markeder opnås. Værdien er foreløbig anslået.
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3 1/12 2016
kr.

31/12 2015
kr.

5. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo

Kontant kap italforhøj else

Stykantallet af aktier udgør 164.101.135.

6. Overkurs ved emission

Året overkurs ved ernission

Overkurs ved emission overført til overført resultat

7. Overført resultat

20.600.000 51.394.000

-20.600.000 -51.394.000

0 0

Overført resultat primo

Årets overførte overskud eller underskud

Kapital omkostninger

Incitarnents aktier

Overført fra overkurs ved ernission

Udestående warrants

Tildelt

66.082.000 41.369.000

-104.050.880 -26.021.000

-1.596.552 -1.311.000

2.604.970 651.000

20.600.000 51.394.000

-16.360.462 66.082.000

Primo

Primoregulering

Tildeling 2016

Antal Udgiftsført købspris

250.000

653.431

0,1
0,1

CEO, Maj 2016

Personale, Januar 2016

Pr. 31. december 2016

3.300.000 1.448 0,2

0,5

12.134.114 1.506.000

4.276.000 10.628.000

16.410.114 12.134.000

2.400.000 1.157

6.603.431 2.605
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Noter

8. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Sorana AIS, CVR-nr. 70339315 som admini

strationsselskab og hæfter forhoidsmæssigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hæfter forhoidsmæssigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hæftelserne udgør maksimalt et beløb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di

rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.
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