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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023 for Change Ventures ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2023.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Roskilde, den 10. juni 2024

Direktion

Jacob Jelsing
direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Change Ventures ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Change Ventures ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hillerad, den 10. juni 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Michael Krath
statsautoriseret revisor
mne34155
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Selskabsoplysninger

Selskabet Change Ventures ApS
Joensuuvej 156
4000 Roskilde
CVR-nr: 30 52 99 87
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 8. oktober 2008
Regnskabsar: 14. regnskabsar
Hjemstedskommune: Roskilde

Direktion Jacob Jelsing

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43
3400 Hillerad
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foresléet udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
@vrige lovpligtige reserver

Overfort resultat

pwe

Note 2023 2022
DKK DKK
-409.926 -135.254
35.842.522 3.213.317
6.968.189 118.608
-113.843 -204.800
42.286.942 2.991.871
2 -1.370.791 0
40.916.151 2.991.871
2023 2022
DKK DKK
30.000.000 117.800
0 977.398
-13.553.893 0
24.470.044 1.896.673
40.916.151 2.991.871
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2023 2022
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder 3 625.249.625 47.539.220
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4 4.233.452 0
Finansielle anlaegsaktiver 629.483.077 47.539.220
Anlaegsaktiver 629.483.077 47.539.220
Andre tilgodehavender 1.420.291 3.706
Selskabsskat 0 13.735
Tilgodehavender 1.420.291 17.441
Verdipapirer 5 80.540.982 29.752.444
Likvide beholdninger 801.752 1.946.319
Omszatningsaktiver 82.763.025 31.716.204
Aktiver 712.246.102 79.255.424
o -
6
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Gald til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Vaesentligste aktiviteter
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2023 2022
DKK DKK
125.000 125.000
625.106.514 0
0 47.333.709
56.116.192 31.646.148
30.000.000 117.800
711.347.706 79.222.657
18.750 0
16.245 0
863.401 0
0 32.767
898.396 32.767
898.396 32.767
712.246.102 79.255.424
1
6
7
7




Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Nettoeffekt ved andring af regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. januar

Betalt ordineert udbytte
Arets opskrivning

Arets resultat
Egenkapital 31. december

pwec

Reserve for
nettoop-
skrivning Foreslaet
Reserve for efter den udbytte for
Selskabs- opskriv- indre veerdis Overfort regnskabs-
kapital ninger metode resultat aret Ialt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
125.000 0 47.333.709 31.646.148 117.800 79.222.657
0 47.333.709 -47.333.709 0 0 0
125.000 47.333.709 0 31.646.148 117.800 79.222.657
0 0 0 0 -117.800 -117.800
0 577.772.805 0 0 0 577.772.805
0 0 0 24.470.044 30.000.000 54.470.044
125.000 625.106.514 0 56.116.192 30.000.000 711.347.706
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Noter til arsregnskabet

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formaél er at vaere holdingselskab for andre selskaber, kab og drift af fast ejendom samt
anbringelse af udbytte fra datterselskabet i finansielle aktiver, herunder aktier, anparter og gvrige

vaerdipapirer.

2023 2022
DKK DKK
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.365.056 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 5.735 0
1.370.791 0
2023 2022
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 205.511 208.156
Afgang i arets lob -62.400 -2.645
Kostpris 31. december 143.111 205.511
Verdireguleringer 1. januar 47.333.709 72.142.948
Arets afgang -14.434.579 -916.761
Arets resultat 0 1.893.538
Modtagne udbytter 0 -29.510.000
Arets opskrivninger, netto 592.207.384 0
@vrige egenkapitalbevagelser, netto 0 3.723.984
Vardireguleringer 31. december 625.106.514 47.333.709
Regnskabsmessig veerdi 31. december 625.249.625 47.539.220
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres séledes:
Selskabs-
Navn Hjemsted kapital  Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Gubra ApS Hersholm 16.349.703 30,6% 479.659.000 -44.524.000
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Noter til arsregnskabet

4.  @vrige finansielle anlegsaktiver

Andre verdi-
papirer og kapital-
andele
DKK
Kostpris 1. januar 0
Tilgang i &rets lob 4.233.452
Kostpris 31. december 4.233.452
Regnskabsmessig veerdi 31. december 4.233.452

5. Verdipapirer til dagsvaerdi

Veardiregule- Dagsverdi 31.

ring, resultat- december
opgorelse
DKK DKK
Boarsnoteret veerdipapirer 6.286.020 80.540.982

6. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2023.

pwc 10



Noter til arsregnskabet

7. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Change Ventures ApS for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskabet for 2023 er aflagt i DKK.
Andring af regnskabspraksis

Virksomheden har &ndret regnskabspraksis for s vidt angar indregning af kapitalandele i associerede
virksomheder, som indregnes efter dagsvardi i ar mod indre veerdi sidste ar.

Sammenligningstal er ikke tilpasset den &endrede regnskabspraksis.

Bortset fra ovennaevnte omrader er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar
Forklaring af manglende sammenlignelighed

Kapitalandele i associerede virksomheder vedrerer kapitalandele som er noteret pd Nasdaq Copenhagen Mid
Cap. Kapitalandelens forste notering er sket i 2023, hvorfor det ikke har veeret mulighed at fastlaegge
dagsvaerdien pélideligt for sammenligningsaret.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af

belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgorelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.
Bruttotab

Bruttotab opgeres med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af nettoomsatning og
andre eksterne omkostninger.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes negative vaerdireguleringer til dagsveerdi for aret under posterne
"Veerdiregulering af kapitalandele i dattervirksomheder", nar nedskrivninger overstiger tidligere
opskrivninger fort pé egenkapitalen.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

-
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Noter til arsregnskabet

Skat af drets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
egenkapitaltransaktioner.

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter vurderet dagsveerdi ved regnskabsarets
udleb.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlegges via
overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis
moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier,
der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsveerdi.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Verdipapirer

Vardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der méles
til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillaeeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel veardi.
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