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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2015 for Høgh & Rousing Invest A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets

pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 18. april 2016

Direktion

Mads Høgh

Bestyrelse

Allan Rousing
formand

Niels Lomborg Mads Høgh
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Høgh & Rousing Invest A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Høgh & Rousing Invest A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrøms-

opgørelse og noter.  Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger  i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab,

der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-

trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-

elle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-

skabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at

oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Horsens, den 18. april 2016

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 80 20 63

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er investering i værdipapirer og ejendomme samt enhver aktivitet, der efter bestyrelsens

skøn står i forbindelse hermed.

Usikkerhed ved indregning og måling

Bl.a. som følge af forholdene på boligmarkedet generelt er der en vis usikkerhed knyttet til indregning og

måling af de underliggende selskabers investeringsejendomme til dagsværdi. Der henvises til noter i de

underliggende selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på kr. 18.270.385, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på kr. 51.003.083.

Årets resultat anses for meget tilfredsstillende.

Høj aktivitet har præget året for koncernen og der er færdigbygget flere attraktive boligejendomme i Aarhus

og København, som nu er fuldt udlejet. Færdiggørelsen af ejendommene har alle været inden for budget.

Boligandelen af koncernens ejendomsportefølje er dermed væsentligt øget og genererer et godt

driftsoverskud. Ejendomsmarkedet har igen i 2015 været inde i en særdeles positiv udvikling, hvilket har

resulteret i værdistigninger på koncernens ejendomme og afkast ved salg. 

Koncernen har hjemtaget flere fastforrentede lån til de nye udlejningsejendomme, og andelen af

fastforrentet gæld kontra variabelt forrentet er derfor væsentlig øget.

Den øgede aktivitet har også udmøntet sig i flere ansatte i koncernen, både mht. antal håndværkere og

byggeledere i datterselskabet og antal ansatte i administrationen. Vi er nu godt rustet til at varetage flere

udlejningsejendomme, som bliver færdigbygget i 2016 og 2017 samt ejendomsadministration for eksterne

udlejere.

Til- og afgange af tilknyttede og associerede selskaber:

Tilgang ved nystiftelse af Ejendomsselskabet JB Vej 39 ApS, der ejes 50%.

Afgang ved likvidation af selskabet Høgh & Rousing Erhverv A/S.

Finansiering

Selskabet har et stærkt kapitalberedskab, da selskabet er en del af Høgh & Rousing Koncernen. Høgh &

Rousings driftsfinansiering i Djurslands Bank er bevilget indtil 31/7-2016, hvor den skal genforhandles for

hele koncernen på baggrund af det sædvanlige regnskabs- og budgetmateriale.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke selska-

bets finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling

Byggeaktiviteten er i skrivende stund meget høj og der vil i forbindelse med færdiggørelsen af ejendomme

blive frigivet væsentlig likviditet i forbindelse med hjemtagelsen af nye lån. Der er flere nye projekter på

vej ind i ordrebogen og vi forventer et meget højt aktivitetsniveau pt. indtil udgangen af 2017. Der er

bevilget rammer til alle indkøbte / igangværende projekter.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Høgh & Rousing Invest A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med

årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtel-

ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-

elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt

beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er op-

lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af andre driftsindtægter med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

hovedaktivitet..

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, administration, lokaler mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende gæld samt tillæg

og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af årets resultat efter fuld eliminering af intern

avance/tab og med fradrag af afskrivning på goodwill under posterne ”Indtægter af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder”, ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i

konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af

selskabsskat med skattemyndighederne.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat - herunder som følge af

ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og

direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og

indirekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over
aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år 0 %
Indretning af lejede lokaler 5 år 0 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 12.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab

indregnes i resultatopgørelsen under afskrivning.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel
af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af

urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller

negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre
værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang

tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til

at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte

forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder og associerede virk-

somheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Høgh & Rousing Invest A/S,

bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse af

goodwill. 

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder og

associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes

ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere

end den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv

indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der

foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages

nedskrivning på individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangværende projekter

Igangværende projekter består af ejendom til videresalg. Igangværende projekter måles til salgsværdien af

det udførte arbejde. Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de

samlede forventede indtægter på det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som

andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte

igangværende arbejde.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Gældsforpligtelser

Prioritetsgæld er målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obligations-

lån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på låneopta-

gelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering på opta-

gelsestidspunktet.

Gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finansie-

ringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for  ikke-kontante driftsposter, ændring

i driftskapital samt betalt selskabsskat. 

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af aktiekapital

og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbyt-

te til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, gæld til pengeinstitutter samt kortfristede værdipapirer med en

løbetid under 3 måneder, og som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er

ubetydelig risiko for værdiændringer.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
kr.

Bruttofortjeneste 1.422.322 829.068

Personaleomkostninger 1 (2.364.314) (2.319.699)

Af- og nedskrivninger af og materielle anlægsaktiver (73.600) (89.950)

Resultat før finansielle poster (1.015.592) (1.580.581)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.588.561 663.336

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 13.428.381 (886.502)

Finansielle indtægter 2 856.097 1.046.748

Finansielle omkostninger 3 (1.990.087) (1.951.627)

Resultat før skat 17.867.360 (2.708.626)

Skat af årets resultat 4 403.025 642.860

Årets resultat 18.270.385 (2.065.766)

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 18.809.397 1.066.036

Overført resultat (539.012) (3.131.802)

18.270.385 (2.065.766)
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
kr.

Aktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 122.850 223.400

Indretning af lejede lokaler 5.850 8.900

Materielle anlægsaktiver 5 128.700 232.300

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 42.959.650 38.567.861

Kapitalandele i associerede virksomheder 7 26.549.337 5.095.956

Andre tilgodehavender 180.000 180.000

Finansielle anlægsaktiver 69.688.987 43.843.817

Anlægsaktiver i alt 69.817.687 44.076.117

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 181.156 1.605.097

Igangværende projekter 7.000.000 7.200.000

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.785.386 10.412.374

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 15.541.887 15.332.827

Andre tilgodehavender 4.984.504 4.994.907

Udskudt skatteaktiv 9 3.199.762 2.988.718

Selskabsskat 0 104.123

Periodeafgrænsningsposter 735 733

Tilgodehavender 42.693.430 42.638.779

Likvide beholdninger 2.203.747 1.979.542

Omsætningsaktiver i alt 44.897.177 44.618.321

Aktiver i alt 114.714.864 88.694.438
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
kr.

Passiver

Selskabskapital 8.000.000 8.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 19.875.433 1.066.036

Overført resultat 23.127.650 23.666.662

Egenkapital 8 51.003.083 32.732.698

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 285.689

Hensatte forpligtelser i alt 0 285.689

Ansvarlig lånekapital 1.253.333 2.183.333

Gæld til realkreditinstitutter 2.646.818 2.671.791

Langfristede gældsforpligtelser 10 3.900.151 4.855.124

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 10 22.402 21.287

Kreditinstitutter 39.639.867 30.740.213

Gæld til tilknyttede virksomheder 240.749 8.051.129

Gæld til associerede virksomheder 6.387.631 33.650

Selskabsskat 97.181 0

Anden gæld 13.377.932 11.936.503

Periodeafgrænsningsposter 45.868 38.145

Kortfristede gældsforpligtelser 59.811.630 50.820.927

Gældsforpligtelser i alt 63.711.781 55.676.051

Passiver i alt 114.714.864 88.694.438

Eventualposter mv. 11

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 12

Nærtstående parter og ejerforhold 13
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Egenkapitalopgørelse

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2015 8.000.000 1.066.036 23.666.662 32.732.698

Årets resultat 0 18.809.397 (539.012) 18.270.385

Egenkapital 31. december 2015 8.000.000 19.875.433 23.127.650 51.003.083
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
kr.

Årets resultat 18.270.385 (2.065.766)

Reguleringer (19.212.377) 575.135

Ændring i driftskapital 1.704.960 8.223.591

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 762.968 6.732.960

Renteindbetalinger og lignende 856.097 1.046.748

Renteudbetalinger og lignende (1.990.087) (1.951.627)

Pengestrømme fra ordinær drift (371.022) 5.828.081

Betalt selskabsskat 393.285 321.360

Pengestrømme fra driftsaktivitet 22.263 6.149.441

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. (8.025.000) (11.954.028)

Salg af materielle anlægsaktiver 30.000 0

Salg af finansielle anlægsaktiver m.v. 1.707.545 13.100

Pengestrømme fra investeringsaktivitet (6.287.455) (11.940.928)

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter (23.858) (22.704)

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder (7.810.380) 6.852.991

Tilbagebetaling af gæld til associerede virksomheder 6.353.981 (1.681.350)

Tilbagebetaling af langfristet gæld i øvrigt (930.000) 0

Optagelse af langfristet gæld i øvrigt 0 2.183.333

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet (2.410.257) 7.332.270

Ændring i likvider (8.675.449) 1.540.783

Likvide beholdninger 1.979.542 2.773.046

Kassekredit (30.740.213) (33.074.500)

Likvider 1. januar 2015 (28.760.671) (30.301.454)

Likvider 31. december 2015 (37.436.120) (28.760.671)

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 2.203.747 1.979.542

Kassekredit (39.639.867) (30.740.213)

Likvider 31. december 2015 (37.436.120) (28.760.671)
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Noter til årsrapporten

2015
kr.

2014
kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 1.968.297 1.925.946

Pensioner 242.005 207.900

Andre omkostninger til social sikring 48.841 48.987

Andre personaleomkostninger 105.171 136.866

2.364.314 2.319.699

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 6 6

2 Finansielle indtægter

Indtægter fra værdipapirer, der er anlægsaktiver 5.680 (283.451)

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 285.194 909.679

Renteindtægter fra associerede virksomheder 494.876 277.186

Andre finansielle indtægter 70.347 143.334

856.097 1.046.748

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 59.277 291.065

Finansielle omkostninger associerede virksomheder 103.981 316

Andre finansielle omkostninger 1.826.829 1.660.246

1.990.087 1.951.627

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat (215.191) (185.688)

Årets udskudte skat (211.044) (457.172)

Regulering af skat vedrørende tidligere år 23.210 0

(403.025) (642.860)
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Noter til årsrapporten

5 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Indretning af

lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2015 1.050.436 46.623

Afgang i årets løb (91.000) 0

Kostpris 31. december 2015 959.436 46.623

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 827.036 37.723

Årets afskrivninger 58.100 3.050

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver (48.550) 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 836.586 40.773

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 122.850 5.850
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Noter til årsrapporten

2015
kr.

2014
kr.

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 39.741.887 39.741.887

Afgang i årets løb (500.000) 0

Kostpris 31. december 2015 39.241.887 39.741.887

Værdireguleringer 1. januar 2015 (1.663.253) (13.263.950)

Årets afgang (1.207.545) 0

Årets resultat 6.588.561 663.336

Årets opskrivninger, netto 0 10.937.361

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over tilgodehavender 0 203.538

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte forpligtelser 0 285.689

Værdireguleringer 31. december 2015 3.717.763 (1.174.026)

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 42.959.650 38.567.861

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital

Årets

resultat

Høgh & Rousing Erhvervsejendomme A/S Aarhus %100 8.123.546 1.609.817

Høgh & Rousing A/S Aarhus %100 3.548.061 343.286

Høgh & Rousing Håndværk A/S Aarhus %100 5.392.796 721.363

Omega Park ApS Aarhus %100 3.427.040 546.215

RHO Erhverv ApS Aarhus %100 3.439.136 (1.123.244)

RHO 3 ApS Aarhus %100 3.672.769 (204.165)

Ejendomsselskabet Nørrebrogade 34 ApS Aarhus %100 1.295.314 556.812

Høgh & Rousing Vesterport A/S Aarhus %100 1.551.658 1.899.798

Høgh & Rousing Snekkersten 1 ApS Aarhus %100 17.936 (132.020)

Bydelscenter Sundgårdsvej ApS Aarhus %80 8.505.569 1.507.540

Tikan A/S Aarhus %67 3.950.212 704.366

Aros Ejendomme A/S Aarhus %67 35.613 176.700

Høgh & Rousing Erhverv ApS, likvideret Aarhus %0 0 (17.907)

42.959.650 6.588.561
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Noter til årsrapporten

2015
kr.

2014
kr.

7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 2.366.667 1.350.000

Tilgang i årets løb 8.025.000 1.016.667

Kostpris 31. december 2015 10.391.667 2.366.667

Værdireguleringer 1. januar 2015 2.729.289 3.615.791

Årets resultat 13.428.381 (886.502)

Værdireguleringer 31. december 2015 16.157.670 2.729.289

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 26.549.337 5.095.956

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Q Construction A/S Aarhus %50 2.398.372 302.620

LAM Holding A/S Aarhus %50 8.143.738 6.160.201

Ejendomsselskabet JB Vej 39 ApS Aarhus %50 1.172.449 1.147.449

Høgh & Rousing Trøjborg Invest ApS Aarhus %33 3.267.222 3.250.555

Terrassehuset Søborg Hovedgade ApS Aarhus %30 11.567.556 2.567.556

26.549.337 13.428.381
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Noter til årsrapporten

8 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 8.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2015
kr.

2014
kr.

2013
kr.

2012
kr.

2011
kr.

Selskabskapital 1. januar
2015 8.000.000 8.000.000 8.000.000 8.000.000 26.000.000

Tilgang i året 0 0 0 0 9.000.000

Afgang i året 0 0 0 0 (27.000.000)

Selskabskapital 31.
december 2015 8.000.000 8.000.000 8.000.000 8.000.000 8.000.000

2015
kr.

2014
kr.

9 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. januar 2015 (2.988.718) (2.531.546)

Hensat i året (211.044) (457.172)

Hensættelse til udskudt skat 31. december 2015 (3.199.762) (2.988.718)

Materielle anlægsaktiver (13.053) (11.097)

Igangværende arbejder for fremmed regning 240.797 244.321

Prioritetsgæld (483) (845)

Skattemæssigt underskud (3.427.023) (3.221.097)

Overført til udskudt skatteaktiv 3.199.762 2.988.718

0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 3.199.762 2.988.718

Regnskabsmæssig værdi 3.199.762 2.988.718
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Noter til årsrapporten

10 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar

2015

Gæld

31. december

2015

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Ansvarlig lånekapital 2.183.333 1.253.333 0 0

Gæld til realkreditinstitutter 2.693.078 2.669.220 22.402 2.554.702

4.876.411 3.922.553 22.402 2.554.702

11 Eventualposter mv.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor dattervirksomhedernes og de associerede

virksomheders bankgæld.

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitut i Langelinieparken A/S, 9.300 t.kr., er der afgivet

kautionsforpligtelse overfor Nykredit.

Selskabet indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hæfter ubegrænset

og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på udbytte, renter og royalties inden for

sambeskatningskredsen.

12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 2.669 t.kr., er der givet pant i ejendomme til videresalg, hvis

regnskabsmæssige værdi pr. 31.12.2015 udgør 7.000 t.kr.
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Noter til årsrapporten

13 Nærtstående parter og ejerforhold

Transaktioner

Leje af kontorfaciliteter, årlig leje 330 t.kr. Udlejes af Høgh & Rousing Ejendomme A/S. Lejeaftalen er

indgået på markedsmæssige vilkår.

Leje af lagerfaciliteter, årlig leje 60 t.kr. Udlejes af Mads Høgh. Lejeaftalen er indgået på

markedsmæssige vilkår.

For selvskyldnerkaution afgivet overfor Djurslands Banks tilgodehavende hos Høgh & Rousing Invest A/S

er der betalt kautionspræmie til Mads Høgh 100 t.kr. og Allan Rousing 100 t.kr.

Herudover har der ikke i årets løb bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag

været gennemført transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, væsentlige aktionærer,

tilknyttede virksomheder eller andre nærtstående parter.

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Høgh Invest 2005 A/S, 50 %
Rousing Invest ApS, 50 %
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