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FWE Windpark Wulfshagen K/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018 for FWE Windpark Wulfshagen K/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 31. maj 2019

Bestyrelse

Jens-Peter Zink Knud Erik Andersen



FWE Windpark Wulfshagen K/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i FWE Windpark Wulfshagen K/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FWE Windpark Wulfshagen K/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.



FWE Windpark Wulfshagen K/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere
kan fortsette driften.



FWE Windpark Wulfshagen K/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Keabenhavn @, den 31. maj 2019

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor
MNE-nr. mne32271



FWE Windpark Wulfshagen K/S

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Revision

Koncernregnskab

FWE Windpark Wulfshagen K/S
Gyngemose Parkvej 50
2860 Seborg

CVR-nr.: 3052 89 80
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018

Hjemsted: Gladsaxe

Jens-Peter Zink
Knud Erik Andersen

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfergevej 28

2100 Kebenhavn @

Selskabet indgér 1 koncernrapporten for moderselskabet
Driftsselskabet Heidelberg ApS.



FWE Windpark Wulfshagen K/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er direkte eller indirekte via ejerskab af selskaber at drive vindmeller i
Tyskland.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pd EUR 1.597.460, og selskabets
balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pd EUR 4.948.892. Arets resultat er
forbedret med EUR 1.200.000 fra af en tilbageforsel af tidligere ars nedskrivninger pé
anlaegsaktiver ( Impairment) som folge af en forventet forbedring af fremtidig indtjening efter
skat.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.



FWE Windpark Wulfshagen K/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FWE Windpark Wulfshagen K/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere
klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2018 er aflagt i EUR

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsetning, direkte omkostninger til drift af
vindmeller og andre eksterne omkostninger.



FWE Windpark Wulfshagen K/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indtegter fra salg af el indregnes 1 resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber
har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Direkte omkostninger

Driftsomkostninger omfatter omkostninger forbundet med drift af vindmeller, reparation og
vedligeholdelse, forsikringer og andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger og transaktioner i
fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af tysk skat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.



FWE Windpark Wulfshagen K/S

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restverdier:

Produktionsanleg og maskiner 25 ar

Aktiverne var 1 drift 1 et andet selskab 1 5 ar inden dette selskabs overtagelse, hvorfor den samle-
de forventede levealder for aktiverne bliver 30 ar.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pd
verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imodegéelse af forventede tab
efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital
Udbytte
Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa generalforsam-

lingen (deklaringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen



FWE Windpark Wulfshagen K/S

Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til oprydning og nedtagning af
vindmelleanlaeg og lignende.

Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden pd balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelser, og det er sandsynligt, at indfrielse vil medfere et forbrug af virksomhedens
okonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et &r fra balancedagen, males til
nutidsvardien af de forventede betalinger.

Veardien af den hensatte forpligtelse til nedtagning m.v. indregnes ligeledes under materielle
anlegsaktiver og afskrives sammen med de relevante aktiver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle tyske skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster 1 fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geldsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopge-

relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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FWE Windpark Wulfshagen K/S

Resultatopgerelse
1. januar - 31. december 2018

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver samt
tilbageforsel af tidligere ars nedskrivninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Note 2018 2017

EUR EUR
970.114 862.958
2 791.935 -1.600.515
1.762.049 -737.557
1 -164.222 -209.157
1.597.827 -946.714
-367 -258.349
1.597.460 -1.205.063
1.597.460 -1.205.063
1.597.460 -1.205.063
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FWE Windpark Wulfshagen K/S

Balance 31. december

AKktiver

Produktionsanleg og maskiner

Materielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Krav pa indbetaling af virksomhedskapital
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2018 2017
EUR EUR
5.169.388 4.377.453
2 5.169.388 4.377.453
5.169.388 4.377.453
170.613 86.925
229 2.375
1.347.114 2.074.399
2.882 4.545
1.520.838 2.168.244
106.628 74.898
1.627.466 2.243.142
6.796.854 6.620.595
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FWE Windpark Wulfshagen K/S

Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital
Nedskrivning af ikke indbetalt selskabskapital

Overfort resultat

Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensattelser

Hensatte forpligtelser i alt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter og ejerforhold

Note 2018 2017
EUR EUR
11.016.881 11.016.881
9.045.066 9.045.066
-7.697.952 -6.971.272
-7.415.103 -9.012.563
4.948.892 4.078.112
258.716 224.423
109.973 109.973
368.689 334.396
120.376 93.811
1.347.114 2.074.399
0 33.926
11.783 5.951
1.479.273 2.208.087
1.479.273 2.208.087
6.796.854 6.620.595
3
4
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FWE Windpark Wulfshagen K/S

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2018
@vrige egenkapitalbevagelser
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Reserve for Nedskrivnin
ikke g af ikke
Virk- indbetalt indbetalt
somheds-  virksomheds selskabskapit  Overfort
kapital kapital al resultat Lalt

11.016.881 9.045.066  -6.971.272  -9.012.563 4.078.112
0 -726.680 0 -726.680
0 0 0 1.597.460 1.597.460
11.016.881 9.045.066  -7.697.952  -7.415.103 4.948.892
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FWE Windpark Wulfshagen K/S

Noter til arsrapporten

1

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018

Arets afskrivninger
Arets tilbageforsler af tidligere &rs nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

2018 2017
EUR EUR

164.222 209.157
164.222 209.157

Produktions-
anleg og ma-
skiner
10.997.319
10.997.319
6.619.866

408.065
-1.200.000

5.827.931

5.169.388

Der gelder et pantsatningsforbud vedrerende selskabets anlegsaktiver. Likvide beholdninger
er pantsat til sikkerhed for selskabets og moderselskabets gaeld og garantier. Selskabets bank

har transport 1 El indtegter og forsikringssummer.

Neertstiende parter og ejerforhold

Driftsselskabet Heidelberg ApS er noteret som ejer af:

FWE Windpark Wulthagen K/S
Gyngemose Parkvej 50
2860 Seborg, Danmark
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FWE Windpark Wulfshagen K/S

Noter til arsrapporten

Bestemmende indflydelse

FWE Windpark Wulthagen K/S er en del af koncernregnskabet for Driftsselskabet
Heidelberg ApS, Seborg, som er den mindste koncern, hvori virksomheden indgar som
dattervirksomhed.

Koncernregnskabet for Driftsselskabet Heidelberg ApS kan rekvireres ved henvendelse til
virksomheden
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