Y34 REVISORER

Landbrugsvej 4
5260 Odense S
TIf. 66 18 40 20

www.sgbyrevisorer.dk
CVR-nr. 19125742

Ehrhorn Invest ApS
(CVRnr. 30 5270 03)

Kratholmvej 41

Stenlose
5260 Odense S

ARSRAPPORT 2015

Godkendt pa selskabets ordingre generalforsamling den »/2« /57 2016

Dirigent

A %/A//‘*

Martin Ehrhorn

DANSKE
REVISORER

Partnere: Palle Seby « Peder Grennegdrd Rasmussen « Margit Frelund Hansen « Lonnie Regitze @stervig FSR*




INDHOLDSFORTEGNELSE

Pategninger

e e e e ki s b A A

Ren nafhengios revisors SORIETTINDEE. i mmbibs bbb b idmsstsisitbeboessst

Ledelsesberetning

SelskabSOPIYSNINGET .......cceetiueririirerirteieieeteees ettt er e s s eas s seasesas

LedelSesberetning........c.oceervieereririrenirinieteestseienteeste e te e sesssesesssnssesssssesasensans

Arsregnskab 1. januar— 31. december 2015

SR e TRADERIRICELE 1 i cioceiinseiditniiarnsinmmsinnesmsi it somadbmtebbosbbiont b bl

ReSUIAtOPZAIEISE .....oveverieriirreriietee ettt ettt es e s s s n s s eaenene

Balance pr. 31. januar 2015, @KtIVET .......cceeeereeererereeniernieresseeeesessssssesesesessasnns

10

11

12-14



LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar —
31. december 2015 for Ehrhorn Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 15. marts 2016

Direktion:

W? %ﬂé/ﬂ/’?

Martin Ehrhorn




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Ehrhorn Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ehrhorn Invest ApS for regnskabséret 1. januar —
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav
samt planleegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belagb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen

V1 har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 15. marts 2016

SOBY REVISORER A/S

Godkendte Revisorer
WR-nr.: 191257 42

\

Palle Seby
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i dattervirksomheder.

Uszdvanlige forhold:
Ingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ingen.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Selskabets resultat og ekonomiske udvikling blev som forventet i den senest offentliggjorte
arsrapport, og &rets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ehrhorn Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens  bestemmelser for klasse B-virksomheder. Ved indregning af
dattervirksomheder er dog anvendt bestemmelserne for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over legbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrorende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra ovrige kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og endring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgér i1 sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre verdi uden foresléet udbytteudlodning, opgjort
efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab samt med tilleeg af resterende verdi positiv(goodwill). Andelen af foresléet
udbytte, er optaget under tilgodehavender, da generalforsamling i datterselskab er afholdt
inden moderselskabets regnskabsaflaggelse.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den
regnskabsmassige vardi overstiger anskaffelsesvardien.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for
indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som szrskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

vedrorende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforelsesberettiget skattemassigt
underskud, males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat maéles pad grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



RESULTATOPGORELSE FOR 2015

20151 2014 i
Note hele kr. 1.000 kr.
4. Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ... 432.743 81
Andre eksterne omKkostninger .........ccocceeveeeeveviiineenenen -5.938 -5
DRIFTSRESULTAT ......ccoooiiiiinnneeeeeeteee e 426.805 76
1. Finansielle indteegter .........ccoceveveeieresiececereeiere e 93.482 86
2. Finansielle omKoStninger ............ccccvvevvievevvvivvevveererene. -18.988 -10
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ... 501.299 152
Y. Tl il oS IBOI . s st bR i -17.355 -18
ARETS RESULTAT .....oooooeeeeeeeeeeeeeeeereeeenens 483.944 134
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode — ................ 2.743 15
Overfort resultat  ....ocoovvvivieieeeeceeee e 380.001 19
Forslag til udbytte for regnskabséret — ...........ccccevenne... 101.200 100

DISPONErel i Alf ceiicision iammibsensesesssonsossmmemessmms mssemsarens 483.944 134




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
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AKTIVER

20151 2014 i

hele kr. 1.000 kr.
ANLAGSAKTIVER:
Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder —...................... 849.074 846
ANLAEGSAKTIVERTALT ..o 849.074 846
OMSATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavender:
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder —............. 2.078.701 LE11
Likvide beholdninger ...........cccccooeiiiiiviveiieieeceee. 35.400 35
OMSATNINGSAKTIVER I ALT ... 2.114.101 1.646
AKTIVER I ALT ....ooooviumismsvasiiomunssnsasanss smssansonns ssnmsias 2.963.173 2.492
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER
20151 2014 1
Note hele kr. 1.000 kr.
5. EGENKAPITAL:

Anpartskapital ..o 125.000 125
Reserve for nettoopskriv. efter den indre veerdis metode 315.549 313
Overfort resultat  ......cooeeieiiiereeeeeeeee e 2.076.373 1.696
Forslag til udbytte for regnskabsaret  ........ccccoeeveeennnne. 101.200 100
EGENKAPITAL T ALT ...ccoocoiiiiiieireeeieee e 2.618.122 2.234
KORTFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER:

LRI oo omciensmimmnsommsintiio s csvainnmnisbit S 99015 99
Andemt Pl e de st s manencesen camman e g e 246.037 159
GZALDSFORPLIGTELSERT ALT ........cccvvvennee. 345.052 258
PASSIVER Y ALT i smmiommssmmsonraissi b s ssmsimaiamnniis 2.963.175 2.492

6. EVENTUALPOSTER

7. PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

8. NARTSTAENDE PARTER

9. OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,

USADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER



Note
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NOTER

20151 2014 i
hele kr. 1.000 kr.

FINANSIELLE INDTZAGTER:
Renteindtegter tilknyttede virksomheder ~  ................. 93.482 86

FINANSIELLE OMKOSTNINGER:

Renteudgifter, kapitalejer —  .ooeeeeeiieeeeeeeecee, 13.694 9

Rentetilleeg selskabsskat ~  .oooieveee 5.294 1
18.988 10

SKAT AF ARETS RESULTAT:

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ... 17.355 18

Skattegodtgerelse til dattervirksomheder ~  .................. 0 0
17.355 18

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
Kostpris
ROGEEN b BB TN T ccrcocimbtisiniirisnin st ionimbbd et bbibbb o sasioe 533.525
THZANE et 0
A 0 e e S A 0
Kostpris 31. december 2015  ............ocvroiiieeee e 533.525
Opskrivninger
Opskrivninger 1. januar 2015 = .o 312.806
ST =~ cemseotme i A R A ! 432.743
UdDYLE et b ettt -430.000
Opskrivninger 31. december 2015  .............cocoeiiiiiiiiieceeeee 315.549

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015  ...............c..ccooeveveinenen, 849.074



Note
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NOTER
Stemme-  Regnskabs-
Arets og massig
Tilknyttede virksomheder: Egenkapital resultat ejerandel verdi
BlFsm ASS . ciimiimsisiiess 1.279.074 432.743 100% 849.074
EGENKAPITAL:
Forslag til
171 Udbetalt arets resul- 31/12
2015 udbytte tatfordeling 2015
Anpartskapital — ................... 125.000 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning 312.806 0 2.743 315.549
Overfort resultat —................. 1.696.372 0 380.001  2.076.373
Forslag til udbytte .............. 99.800 -99.800 101.200 101.200
2.233.978 -99.800 483.944  2.618.122

Anpartskapitalen fordelt saledes: 125.000 anparter 4 kr. 1 eller multipla heraf.
Der er ikke sket @ndringer i anpartskapitalen i de seneste 5 r.

EVENTUALPOSTER M.V.:
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor dattervirksomheden
El Fyn A/S, til sikkerhed for dets engagement med pengeinstitut.

Selskabet hafter solidarisk med sambeskattede selskaber for skat af de sambe-
skattede selskabers indkomst.

PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Ingen.

NARTSTAENDE PARTER:
Selskabets nzrtstiende parter omfatter folgende:

Ejerforhold:

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende
minimum 5% af stemmerne eller anpartskapitalen:

Martin Ehrhorn
Chr. Richardts Vej 17
5230 Odense M



Note

NOTER

OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,
USZADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER:

Ingen.
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