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DSV Insurance A/S

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporien for 2015 for DSV Insurance
AJS, omfatiende ledelsespategning, ledelsesberetning. resultatopgorelse, opgerelse af anden fotal-
indkomst, balance, egenkapitalopgerelse og noler, herunder anvend! regnskabspraksis.

Arsrapporten for DSV Insurance A/S aflagges efer lov om finansiel virksomhed. Det er vores opfal-
telse, at den vaigte regnskabspraksis er hensigtsmaessig, 0g at arsrapporien giver et retvisende biile-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stiliing pr. 31. december 2015, sami af resuitatet af
selskabets aktiviteler for regnskabsaret 2015. Det er endvidere vores apfattelse, at ledelsesberetnin-
gen indeholder en retvisende redegorelse for udvikiingen | seilskabets aktiviteter og skonomiske for-
hold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes
af.

Arsrapporten indstilies til generalforsamlingens godkendelse.

Hedehusene, den 29. marls 2016 -
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Pétegning pd drsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for DSV Insirance AJS for regﬂskabsirei 1. januar - 31 decémber
2015, der omfatier resultatopgarelss, opgerelse af anden totalindkamst, balancs, &genikapitalopgarel-
.. 52 90 noter, herinder anvendt regnskabspraksis. . Arsragnékabet udatbejdas. efler Jov.om. finansiel.
vicksomhed. - _

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen fiar ansvaret for iidarbejdalsen &f el drsregnskab, der giver et reivisende biliede 1 overens-
slemmelse med lov om finansiel virksombied. Ledelsen har endvidets ansvaret for den inteme kaitrol,
som ledetsen anser nadvendig for at udarbejde et Arsreghskab uden vassentlig fejlinformation; uanset
orn derine skyldes besvigelser eller fejl |

Revisors ansvar

"Vores ansvar-er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundiag af vores: revision. Vi har
tdfert revisionen | overensstemmelse med intemationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorio\igfvﬁmg Dette kraver, at vi bverholder etiske krav samt planlisgger og, udferer
tevisionen far at bpﬁ§ hej grad af sikkértied for. om érsregﬂskabei & udan Vasehilig fujithfonwation

En fevision omfatter udfareiss af revisionshandiinger f‘ﬁm&pﬁé rev’islohsh!wis for belab og oplysiin-
ger | arsregnskabet, De valgle revisibnshandlinger efhanger af revisors virrdefing, herurider vistdering
af risici for vaesantlig fejlinforimatiof 1 Arsregnskabel, uanset om. denne skyldes besvigelser eller fejl.

“Ved risikovurderingen overvejer revisar intem Kontrol, der er relevant Tot virksomhadens udarbejdelse-
&f et dfsregnskab, dér giver et retvisends billede. Formalél hermed erat udforme revisionshandiinger,
der er passende efter omstendighademe, men ikke al udirykke en konkiusion om effektiviieten af
virksomhedens intere Konftol. En revislon omfalter éndvidere ‘urderifg af, om ledélsens valg af
remkahgbraksis & passenide. og om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige. samt en vurde:
fing af dén samisde prazsentation af érsr&gnakabef.

Det er vores opfatielse, at def opndede: revisionsbevis er tistraskkeligt oy egnet som grundiag for vo-.
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til farbetiold.



DSV Insurance A/S

Konklusion _

Det er vores opfatteise, at arsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stifling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtaielse om ledeisesberetningen .

Vi har i henhoid til lov om finansiet vicksomhed gennemiast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningermne i ledelsesbergtningen er | overensstemmelse med arsregnskabel.

Kebenhawn, den 29. mars 2016

Ernst & Younyg
Godkendt Revisionsparinerselskab
CVR nr. 30700228

Henrik Barner Christiansen
Statsaut. revisor



DSV Insurance A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet : )

DSV Insurance A/S blev grundlagt i 2008 som et captive forsikringsselskab for moderselskabet DSV
AIS samt tilknyttede koncernselskaber. .

DSV insurance A/S har tilladelse fil at drive direkte forsikringsvirksomhed og genforsikring inden for
torsikringsklasserne 1 { ulykke ), 3 { kaskoforsikring for landkeretsjer ), 7. godstransport }. 8 ( brand

-og-naturkrasfier }; 8-( andre skader pa-ejendom )13 -{-almindelig-ansvarsforsikring );-14-( kredit-)-0g-18- -

( diverse akonomiske tab ). | 2015 har selskabet fortsal tegnet forsikring inden for forsikringsklassemne
7og 130g14.

Bkonomisk udvikling C . . .
Resultatet for 2015 har vesret pa niveau med det forventede, hvilket har arsag i en fastholdelse af en

titfredsstillende skadesprocent.

Selskahet har | 2015 fastholdt sin investeringsaktivitet, der | overansstemmelse med selskabets politik
pa omradet, har omfaltet investering i investeringsakliver med en lav risikoprofil.

. Selskabets solvensmargen i henhold til Finanstilsynets regler udgjorde pr: 31, december 2015 t. kr.
 27.750, hvilket modsvares af en basiskapital pa 1. kr. 53.848. Finanstilsynets krav til solvensmargen
overholdes saledes 2,3 gange. : '

Selskabets individuelle solvensbehov udger pr. 31. december 2015 t. kr. 47.009 (b kr, 43.148 pr. 31,
december 2014). Det individuelle solvensbehov opgeres med udgangspunkt i bekendtgarelse om
solvens og drifisplaner for forsikringsselskaber. Den tilstraekkelige basiskapital er opgjort til t. kr.

66,156 og dekker det individuelle solvensbehov med en overdsekning pd t. kr. 19.147 eller 1,41 gan-

ge.

Individuel solvens og tilstrsskkelig basiskapital er opgjort i henhold (il bekendigerelse om solvens og
drifisplaner for forsikringsselskaber, hvor standardmodellen er.anvendt ved opgoreise af individusi
solvens. Fra og med 1. januar 2016 skal selskabet opgore et solvenskapitalkrav (svarende tif individu-
el solvens) og e! kapitalgrundiag (svarende il tilstraskkelig basiskapital) i henhold til Solvens Il regler-
ne. Der vil ikke veere vaasentlige sendringer for seiskabet ved opgerelse i henhold til de nye regler.

Selskabet har i december 2015 udpeget neglepersoner til de 4 neglefunktioner, jf. ledelsesbekendtga-
relsen og bestemmelsemne i Scivens il.



DBV Insurance AIS

Forventriinger til fremtiden

Der forventes fortsaf en-stabil udvikling i sefskabets drift og indfjening 1 2016. DSV koncemen har i
Jariuar 3018 erhvervet UTH koncérmen. UTi's FFL og catgo Totsiksigsprogtam v | lebist af 2018 bive
integreret i DSV Instirancs, og der pagdr overvejelser om tisvarende integration | DSV Insurance af
kreditfarsikring fra UTTs forreting.

Begivanheder efter regnskabsperiodens afslutning
Der er fra balancedagen o frem til 1 dag ke indtrddt forhold, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle siiling.

Risi&ostyﬁng
Der henvises til Arsregniskabels note 17.

Selskabet har saerig fokuis pa at reducere usikkerheden vedrarénde hens=tielser og starrelsen heral,
dels gennem anvendelsen af aktuarmaessige beregninger, if. nole 17. oy dels gennem en konservativ
hensattelsespolitik Gua selskabets korte historik.

Resultatdispbnering

Bestyrelsen foreslér, at drets resultat-fter skal, kr. 31.285:444; disponeres ved overferssl til overfort
fesultat med ke. 4.870,809, kf. 1.114.535 1l udjmvningsfesarve kreditforsikring samt ved kr.
25.500:000 i fores3et udbytte. |

Bestyrelsesposter m.m. for bestyrelsesmedliemmer, direktion og ledende medarbejdere:
Falgende bestyrelsesimediemrier og direklionsmediemmer hat ledelseserhvery i andre affivistvsvirk-
somheder; '

Jens Hesselberg Lund

Ditektionsmeédlem DSV A/S samit beatyrelsasmediem 183 100% ejede datterselskaber | DSV A/S,
Jens Bjori Andersen :

Direktionsmediem DSV A/S samt bestyrelsesmediem i Nordea-fofiden g 70 100% ejedé dattersal-
skaber i DSV A/S. '

Soren Schmidt

Bestyrelsesmedlen 1 33 100% ejede datterseiskaber i DSV A/S.

Lars Bille Christensen '

Bestyrelsasniadiem | MCI Agents N'V., Beigien, der er et 100% ejet datterselskab i DSV A/S.



DSV Insurance A/S

Resultatopgerelse for perioden 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014
24,4 DKK
Bruttopraemier 1 102.326.287 88.416.685
OrSKONGSPIBAVET. . . s o en o e o o e 15,560,912 e (JZTO0.764) o e
&ndring i preemehensatelser - 419144
Premisindtaegter f.e.r. ialt 86.765.375 76.045.065
Forsikringsteknisk rents 2 {117.480) 57.807
Udbelatte erstatninger {(31.730.B62) {18.022.607)
Modtaget genfarsikringsdaekning 289120 -
#fEndring i erstatningshens=tielser {5.66B.616) (16.618.687)
fEndring i ganforsikringsandel af erstatningshensattelser 8.607 504 5.429.620
Erstatningsudgifter f.e.r.i alt 34 {%7.502.854) {30.211.674)
Bonus og premiasrabatter 5 {6.060.900} {6.000.000)
Ertwervelsesomkostninger : (4187.333)  (3926.006)
Administrationsomkosininger 6 (11.717.164} (8 784.158)
- Forsikringsmassige driftsomhkostninger fe.r. ialt {15.904.497) {13.740.162)
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 37.240.535 26.221.036
Renteindizegter og udbytier m.v. (18 322} 289 553
Kursreguieringer (18.748) 140,869
Administrationsomkostringer i forbindelse med
investaringsvirksomhed {344.101} (304.829)
investeringsafiast i alt ? (382.171) 136603
Forrentning af forsikringsmassige hensattalser 117.489 {97.807)
INVESTERINGSAFKAST EFTER
FORSIKRINGSTEKNISK RENTE {264.682) 37.886
Andre indtaegler B 1.098.161 2 764.887
RESULTAT FOR SKAY 38.074.014 29.023.809
Skat af 4rels resultat 8 {6.788.570) (7.957.944)
ARETS RESULTAT 31.285.444 21.065.865
Andén totaiindikomst - -

ARETS TOTALINDKGMST 31.285.444 21.065.865



DSV Insurance A’S

Balance pr. 31. december 2015

_ Nofe 31.42.2015 31.12:2014
AKTIVER DKK. DKK
Obigationsr 10; 18 136316435 110.004.848
Andre fiansielle investeringsaktiver, i alt 136315435 '110.004.548
INVESTERINGBAKTIVER, | ALT 136355435 110.004.548
Genforsikringsandele af erstatfiingshensmtieiser 10581081 5044477
Genforsikringsandale af hensmitelser til '
forgikringskontrakier, i sht 15.551.98¢ 8.944:477
Tigodehavender hos forskragsiagare B30 844,787
Tigodehavende hes forskringsvitksomheder 10063701 10174.260
Tigodehavends fos filknyttede virksomheder 783.508 2.058.068
Andre tigodetiaverder 53,620 L=
TiL.GODEHAVENDER, { ALT . Absa4420 . 23.021.601
Aklualls Exaneakiver 1 361.430 -
Likvide behpii ringer 3.903.800 $.343.761
ANDRE AKTIVER, | ALT . 4285080 9.344.769
Tigudehsvaide répler 1.836.083 1.442 816
Antre pefiodeatgransningsposier 53.662 BY.105.
PERIDEAFGRENSNINGSPOSTER, | ALT 1820745 1.544.924

AKTIVER, | ALT 173035330 143.641.83%
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Balance pr. 31. december 20156

o S Note 31.12.2015 31122014
PASSIVER, U DKK DK¥
Lo Phelaphsl ... Az 25000000 25000000
Overfant overskid RS "Y 7 27 B TR 1 A
Udizvningsreseive krediforsikring 7.452 387 6.377.662
Forestdet igbyta 25500000 3.500.000
Eeeumprm.!m:r 86440324 68.054.880

Priemiehensztielser - -

‘Erstainingshansastielser 68105748 _ 62437.432
HENS/ETTELSER TiL FORSIKRINGS: 0G T '
mmm@skaﬁmﬁﬁm,w:r .. 68405748 52437432
Akmia;skaﬁefarpigteser _ 1 = 1507828
sauﬁﬁknyaedemmheaef 6364138 1535714
Anden gesid 1.726.420. 9ITBATE.
GELD, TALT . aoBeasE  1zATIMIE
PASSIVER, IALT 172035330  443.911.834
Skkerhedssfiselsar 13

Nartsﬁtﬁae mn&fbg ejeﬂcrboid 1

Kmmtorﬁaw 16

Seiskaheis figkeT 0g poifikket 17

Regis{remgaf akfiver 18

miuaifmpﬁgieker 19

Branehereghskab _ 26

Felsonibedsoplyshinger 21

Hoved- by hogietalsoversiat 2

Anvendt régnsikabspraksis. 23



Egenkapitalopgorelse pr. 31. december 2015

Udjeevnings-
Overfeit resgrve Foresldet.
resuliat  kreditforsik-  udbytte

Aktigkapital fing i alt

DKK DKK OKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar2014 25.000.000 35333281 4155754 6.500.000 70.989.015
Udfoddet ordinsert udbytie ' ' -6.500,000  +8.500,000.
Udioddet ekstraordinzert uidbytte ~16.500.000. -16,500.000
Arets resuttatitotalindiomst - 15343.757 2222108 . 4.500.000 21.085:885

Egenkapital 31, december 2014 25.000.000 _34.177.018 _6.377.852 __ 3.500.000 _69.054 880

Egenkapltal 1. januar 2015 25000000 34.177.018 6.377.862  3.500.000 69.054.880
Udigddet ordinaen udbytie -3.500.000  -3.500.000
Arets resultatistalindkomst - 4870009 1.114.535  95500.000 .. 31.285.444

Egenkapital 31. december 2015 25.000.000 38.847.927 7492.397  25.500.000. 96.840.324

‘Basiskapitalen fremkommér saledes:

2015 2014
DKK  ° DKK -
Egenkapital 31. deceriber 86:840.324  69.054.880
Udjeevningsresérve kraditforsikring (7.482.387)  (6:877.862)
Forestéet udbytte {25.500.000) _ (3:500.000)
Basiskapital 31. december 63.847.827 59.477.018,
Kapitaikrav 31. december-  27.750,000  27.750.000
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Noter

1 Brutiopraemisr

 Direkte forsikring
Danimark

CANdRBUHande, ... L e o e A%104,809. .

o wvrige Lande

Indirekte forsikring
Danfark
Andre EU-ldnde

. fBvrige Lande

- Bruttoprashiie, 1 alt

‘2 Forsikringsteknisk rente
Praamichensmsitelser
Erstatningshensaitelser

‘Forsikringsteknisk rente er beregnet som -0,18 %./ 0,18 % af periddens
gennémsnitige fienssttelse pd 65.271.440 /54.337.381

3 Emstatningsudgifter f.e.r. i aft

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringadaskning

£Endfing i erstatningehensesttelser

#Endring | genforsikringsandel af eistatningshensattelser

2015

2014

7:497.740

4.116.033

7.626.818

40169231

2221232

4005622

10.076.070
23536013

50.017.281

6.505.766
13,776.765.
18116872 .

47517705

f02376.287

38.399.404

‘BB.446.685"

3

BB.105.748 ..

62437482

“endos7as

52437432

{§17.489)

97.807 .

_87.807

__(117.489)

41.730.862
5668.616
{8.607.504)

19.022.607
16.818.667
(5.429.620)

27.502.854

30.211.674

11




D8V Insurante A/S

Noter

4 Erstatningsudgifter L.e.r. fordelt pa forsikringstyper

Godstranspert

Almindelig ansvarsforsikring

Kratitforsikedng

Erstatningsiidgifter f.e.r. fordelt pa forsikringstyper

Antal érstatninger
Godsttansport

Almindsiig ahsvarsforsikring
Kraditforsikring-

Gennemsnitlig skadeserstatning {eksk; IBNR / IBNER)
Godstransport. ' '
Afmindelig ansvarsforsikring

Kreditforstkring

Erstatningsfrekvens ( % -sats )
Godstransport

Almindellg ansvarsforsikring *)
Krédiiforsikring 4

2015 2014
13284.415 10.259.454.
3:186.354 13.237.611
14,052.085 = B.7i4.509
27502854 30.211.674.

4,339 1273
253 176

&1 63
9.806 B.058
73,394 75214
181.182 106.581

). Alm. Bhsvarsforsiiring og kreditforsikiing er hver lsaer omfattet af en police, hvorfor opgereise af en erstat-
hingsfrekvens lkke Kan opgeres retvisende. Somfaige heraf er oplysningen udeladt for disse forskringstyper.

5 Bonus og preemierabatter
Bonus og prazmierabatter

-8.000.000

6:000.000

6.000.000

6.000.000

12



DSV Insurance AIS

Noter
2015 2014
6 Administrationsomkostninger
Lenninger op vederiag il bestyrelse - -
Lenninger og vederiag til direktion 1.456.736 1.354.299
113.407

- heraf variabel Ian _ 110.000

e R R I = s e e o Cx g :
. . e e e

Vedertag ti direktionen indeholder pensionsbidrag pa kr. $0.391 (2014: kr. 85.380) og aktiebaseret vederlsag-
gelse | aktier i modersalskabet DSV A/S pa kr. 73.180 (2014 kr. 58.017).

" Selskabet har hverken i 2014 eller 2015 udbetalt vederiag til bestyrelsen. -

Der er ingen evrige ansatte, hvis aktivitet har vaesentiig indfiydelse pa seiskabets risikoprofil.

Pe!sonaléudgifter: .
Lenninger 6.477.981 5.370.037
Pensioner - : 386401 386.699
Udgifter til social sikring 16.010 . 47.343
Personaleudgifter, i alt 6.880.392 5.804.078
@vrige administrationsomkestninger 4.836.772 3.880.077
Ad;!;inistr;aﬁunsquostningérf ialt 11.717.164. . 9784156
Gennemsnitligt antal ansatte 80 83
Honorar til generalforsamliingsvalgt revisor: : » .
Lovpligtig revision 156.797 156.797
Andre erklesringscpgaver med sikkerhed - -
Skatteradgivning - -
Andre ydelser 3000 45000
Honorar til generaiforsamlingsvalgt revisor, i alt 189797 - - - 200797
7 lnvesteringsafkastialt
Renler pa obligationer 153.681 176.750
Renter pa likvide behaldninger (173.003) 122.803
Renteindtzgter og udbytter m.v. {19.322) 299.553
Urealiserede kursreguleringer, andre finansielle investeringsaktiver 58.828 93.364
Realiserede kursreguleringer. andre finansiefla investeringsaktiver (77.577) 47.605
Kursreguleringer (18.748) 140.969
Administrationsomkostninger i forbindeise med investeringsvirksomhed (344.101) (304.829)
Administrationsomkostninger (344.101) {304.829)
investeringsafkasti ait (382.171) 135.693

13
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Noter

2015 2014

8 Andre indtaegter o R
Andre indtasgter vedrarer provision ved formidlinig af forsikfingér til andreé selekaber.
5 Skataf drets resultat o
Aktuel skat B.765.988. 7.857.944
AEndring | udskudt skat - .
Reguléring vedrarendé sidste &r 22582 . .
Skat 4f arets resultat  6.788.570 7.957.944
AKtuel skatteptocent 23,5% 24.5%
Regulering vedrarende tidkigere ar ©01% 0.0%.
Ikke skattepligtig / fradragsberettigel del af pramiér og erstatninger __58%  2.8%
Effektiv skatteprocent 1T8% 27:4%
10, Obligatione o |
Obligationer til markedsvaerdi 136.316.435  110,004.548
Saltdo 31, detember ' 136.316.435 110,004.548.
Gennemsnitiig modificeret varighed pr 31,12:2015 87 0,22 (31,12.2074: 0,23)
11 Aktuélie skatteaktiver / aktuslle skatteforpligtsiser e
Saldo 1. januar (1.507.928)  (2.586.778)
Regulering vedrerende sidsie 4¢ {22.582) s
Belalt skat vedrarende sidéte ar 1.530.511 2.586.778
Aktuel skat (6:78B.570)  (7.867.544)
Betalt acontoskat | aret 7150000 6450.015

{1.507.929)

Saldo 31. december | 361.430

14
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Noter

12 Aktlekapital
Altiskaphalén bestar af 25,000 sktier & DKK 1.000. Aktieme ar ikke opdelt  klasser.

R A W T me ERA- S G e e G mm o aE e e mAS R s R A

Selskatiet har ingen sikkerhedsgstilleiser, jf 5132 tlov om firansiel vicksomhed,

14 Naristiende parterog eferforhold

Natfsﬁende parter med bestemmende indflydeise pA DSV insurance A/S:
- DBV AIS, Hovedgaden 630, 2640 Hedehiisene

DSV Insurance har haft falgende transaktionet med nasnstdende parteri 2015:

- BV InsuranceA/S ‘har modtaget prasmier fra 6 udbetalt erstathinger ti tilknyttede virksomheder § 2015

- DSV insurance AS har udbetalt praemie- og skadesbonus. ﬁtﬁmny&ede virksomheder 12015

- Adimiristrativ og ledelsesmanssig assistance; bogholderi samt. ﬁskmsnagernent ydelser herunder risiko-
bestg‘txgelse. Honotar afregnés ﬁé markedsmusssige villsir | henhold til den in&gﬁéde aftale mad DSV A/S,
DSV Insurance AIS har modtaget formidingsprovision vedrarende forsiknger placeret | andre
forsikringsselskaber fra tilknyttade vicksomheder | 2015.

DSV insurarce AfS har komemlninme méllemvesrender med moderselskabet DSV AS g andra kancern--
virksomheder vedrarende ovenstienida transaktioner | henhold il en tamme godkentt af Finanstilsynet.

i

¥

¥

148 ﬁkﬁaﬁarfarhoid

Felgende akticriaster- gjer miere énd 5 % af setskabas akiiekapital:
- DSV AIS, Hovedgaden 630, 2640 Hedehusene

‘46 Koncemforhold

DSV iistrance A8 indgéri kéncemregnskabet for DSV A/S, Ravadgadeﬁ 630 2640 Hedehusene.
Koncernfegniskabet kan rekvireres pa denne acireSse,
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17 Selskabets risici og politikker

DBV Insurance A/S' bestyrelse har udarbejdet politikker og retningslinjer pa allé vesentlige crmrader til styring
#f selskabets risidéi. Risikostyringen relaterer sng pfimaert il forsikringsrisiko, markedsrisiko, kreditriaiko og
operationef fisiko.

Forsikringsristko vedrarer tegning af forsikringer, skadesbehandling, herunder fasisesttelse af
erstatningshenseetielser samt génforsikringsrisiko. Selskabet har }mpiernentemt proceduret fof tegring og
‘pétager sig kun forsikringsrisici, der relaterer sig ! DSV-koncemens formstningsomrade. Skedesbehandling
foretages I-henhold til fastlagte procedurer, hvor skader vurderes af DSV's.eget parsonale og/élier af eksteme
loss adjusters. De forsikringstekriske herisaitelser fastséettes ved individuel vurdering af enkeltsager, samt
ved anvendelse af aktuarmazssige beregninger. Et vassentligt slement i styring af forsikringsrisikoen er
indgéelse af reassurance.

Markedsrisiko styres gennem den af bestyrelsen vedtagne mv&stemgspala“k der omfatter stilfingtagen til bla.
rente-, valita- og likviditetsrisiko, Markedsrisikoen et begréenset ved valg af fikvide danske obligationer med
koirt labetid, som reducerer selskabets risiko ved renteendringer,

Kreditrisiko vedrerer risioen for fab pé modparter. Risikoen begreenses ved valg of reassurariderer og andre
modparter med en hej rating. Selskabet anvender alene 8§ & P og Mooty ratede genfdmknﬁgssétskabar

Dperatmnei tistko er risikoen for {ab som falge af ufilstraekkelige 8fey fe;lagage procédurer, Herunter

renneskelige fejl elier fefl | systemer, Operationeile fejl begrmnses ved implematitering af procedurer pd alle

-:aesem[lsnge amfader samt lebende ledelsesmaessig overvagning, herunder registrefing af eperatiorisile
Endelser,

18 Fi_é'gi.sfrefin}g af aktiver .
I henhold 1 § 167 | lov om finansia! vitksomhed erder regis'trerai.'akﬁver til fyldestgarelse af forsikringstageme.
Dé tegistrerede aktiver udgjorde pt, 31.12.2015 DKK B0.336.778. (31.12:2014 DKK 74.924.556)

19 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskaltet med DSV A/S koncemens danske virksomhedsr og haefter ubsgransel og
solidatisk med koncernvirksomhiederns for danske selskabsskatter og Kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskradsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte
netiotiigodehavende ph selskabsskatter og kildeskatter udger 4.810 tKr. pr. 31, décember 2015.
Eventuells senere korreklioner af sambeskathingsindkomsten og kildeskalier m.v. Vilkunne mediore,
#t selskabels heefleise Udgor et storre belab,
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Anden
Godstranspoart Ansvar Kredit indirekte alt
20 Brancheregnskab
2015
Bruttopreemier . 34369965  21.319.846 30.068682 16.567.794 102 326287
_Bruftopremieindtasgter . 34.369.965  21.319.846 30068682  16.567.794  102.326.287
Bruttoerstatningsudgifier x} (14.692.143) (12.485.172) (11.051.986) (5.170.178) (43.399.478)
Bruttodriftsomkostninger (3.935631)  (2441.290) (6.273.669) (3.253.907} (15.904.497)
Resultat af afgiven forsikring (956.963) 7.789.648  {11.593.805) {503.228) {5.664.289)
Forsikringsteknisk rente (17.353) {65.449) (34.687) - (117.489)
Forsikringsteknisk resultat 14767935 14.117.584 1.114.535 7.240.480 37.240534
2014
Brutldprémier 30.755.525 19.261.755 23.161.753 15.237.650 B88.416.683
_ Brutiopreemieindtzegter 30755.525 19.680.898  23.161.753. 15237.650  88.835.827
Bruttoerstatningsudgifier x)  (12.823.538) (15.183451) (6.715948) (6.918.356)  (41.641.293)
Brutedriftsomkostninger (3.403.394) (2.131408) (5345.178) (2.830.091) (13.710.161)
Resuitat af afgiven forsikring {31 5‘4'94) 2774579 (8.909.475) {910.754) (7.:_361 144}
Forsikringsteknisk rente 41.108 25744 30.957 - 97.807
Forsikringsteknisk resulfat 14.254.205 5166273 2222109 4.578.449 26221036
x) inklusive bonus og preemierabatler
- 21 Folsomhedsoplysninger
Pavirkning af
Handelse egenkapgital
Rentestigning pa 0.7 - 1,0 % paint {304.000)
Rentefald pé 0.7 - 1,0 % point: 304.000
Akfiekursfald pa 12 % -
Ejendomsprisfald pa 8 % -
Valutakursrisiko { VaR 99.5) -
Tab pa modparier pé § % - {173.000)
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22 Hoved- og nogletalsoversigt, femarsoversigt

 Stets resullsl ¢ dore gennemsntoe egeakapdat ;¢ 430

Solvenstdekning

[ Rarsakagntyd 1 sulyensmangre 1

2ms 2014 2013 mz 20ty
Hovedml LORK LDKK LOKK LOKK LXK
Brultopramissngtasmer 102,326 BB.835 80789 82630 |  g5817
Brutteerstamingsudnifter {37 398} {35541} {30 585) £38.364) {25.548)
ansik_!_ug‘ smizessine dnfisomkasininger, i ail [15.904) {13.710) {12.828) §{12.508) {10 548}
jResuitat af algven {5 654} {73611 {8 326) {14 2603 {12,480
Foroiknnmstehrisk resultat - 37241 25224 23975 11,672 14.108 |
investaringsafkast efter forsikringsteknisk rente (265)1 3B 7 258 494
A!etsmsuﬁati efter skat § 31.285 21,066 18.317 10.457 11.851
Aflabsresultat brotto 16.458 10.549 10.073 £.053 5671
Afizbsresuital, netio 16.458 10.548 10.073 £.063 3,883
Forsiringsmaassice hensmtielser 1 at B8.106 52437 46238 51168 34.869 |
ikri 3 18.552 A A.515 787 -
96.840 €9.055] - 70889 56422 45.985 |
173.035| 143¢i2| 185981 116803 85.748
* k3 %% %o %
38.8 43.0 408 507 39.7 |
8.2 89 111} 184 205 |
16.5 166 16.1 16.1 173
1.5 68.5 £8.1 B2 i1
616 68,4 68.0 850 7.0
Relativi aflebsresultat 26.4 23.0 206 17,4 20.4
Egenkapitaliorent 77 335 31.3 204 289
|Scivensdakning 23 2.1 22 19 1.8
Bruttoerstatningsprocent
€ o rrslainnger » 2ranng r &R Anern e te e 1 1§ Lot of Fad ]
Nettogenforsikringsprocent
[ Rerscctat 21 geedzesdnng 34 { - - Bk 0 1+ 108
Bruticomkostningsprocent
i A TE—— = ~ bty 0 it
Combined ratio
§ aernmen # de 1 ourmitionde segimal ;s
Operating ratio
T Dt rites Prvtt a1 weste 3
Relativt aflobsresulitat
T atebeseiulal ST H O p et trit ey Sat wechilrer §
Egenkapitaliorrentning
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23 Anvendt régriskabspraksis

Arsrappori&n sllaegges | overensstemmelse med iﬁv am finansiel if’irksdmhed herunder bekendtperal-
te om finanslelie rapporter for forsikringsselskaber og tvargiiende pensionekasser. Regnskabspraksis
‘eruaendret i forhold til sidste . '

3nﬁr§nmtig og méling
Indtasgiter indreghes | resultatopgereisen | takt med, at de indijenes. Herudover indregres vaardsregu-

lenngeraf akiiver og farphgteiﬁer. der males bl dagsvmrd? alier amortisaret koslpns, medmindré aridét.
&r anfert hedenfor, Endvidere indregnes i resunatnmarelsen alie amkostninger, det er affioldt for at
opni drets Indtjening.

Aktiver indregnes | balancen, nar det er saﬁc;symigt. at fremtidige skonamiske fordele vil tiflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indreghes i balancen, nér selskabat har o fetlig eﬁei“fakhsk torpligtelss, som falge af en
tidiigere begiverihed, og nér det er sandsynligt: at fremtidige akonomiske fordels Vil frag selskabet,
o forpligtelsens vasidi kan miles panideligt.

Ved farste indragning m%res-.aktwog forpligtelser i kostpris svarende til dagsvasid; Efterfaigende
riidles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedénfor,

_ Ve& indregning og mﬁling tages hensyn {il forventede risici og tab, der I‘remkummer iriden Arsrappti-
_ _te:n allisgges, 69 som be- eiier afkrasiterforhold, der akmsiégéda é halancedagen.

‘Dmiegning af frammed valuta .

Transakbioner | fremmed valita Smrsgries til transakiionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstér pa”
. gftind af forskalie’ tellem transakiionsdagens kurs oy kiifeeli p4 betalingsdagen, indregnes i resultat-

opgerelsen som e firidnsiel post. .

Tigodehavander, géeld og andre monelasre poster | fremimed valits, som ikke er afregnet pa balan-

‘cadagen, omregnes til balancedagens kirs. Forskelie me_ﬁé_i‘i‘l-i_;alahc_eﬁagens:kﬂ_?s’fﬁg*iraﬁséktlbnsda-

gens kurs indregnes i resultatopgarelsen som en finansiél post:
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Resultatopgersisen

Brutiopremier

Brultpresmier ef de beleb, forsikringsiirksombizden | regnskabsaret har modiaget eller faet il gode
for direkia og indirekie forsikringskontrakier, hvis forsikringsperiode er pabegyndt far regnskabsarets
#fgiutning.

Afgivhe pramier
Afgivie préefriler er prasmier afgivet tif genforsikringsselskaber.

Zndring | premiehensattelser

JfEndring 1 preemishensettelser opgeres som forskellen mallem brutloprmmiehehmttelseme ved
regnskabsérets begyridelse og regnskabshrets slutning, Seiskabets forsikringsaftaler ef indgaet for
perioden 1. fanuar til 31, detember.

Forsikringsteknisk rente

En del 2f det samléde resuitai af investeringsvirksomhed vedrerer forsikringsvirksomheden og overfe-
res derfor il denne del af resuﬁawpgurelsen. Ovetersien udger et bereghet afikast af drets gennem-

.smﬂ:ge forsikringsmeaessige hensestiaiser f.e.r. med fradrag af 4rets-gennemsriltlige forsikringsaktiver.

Som rente anverides den &f Finanstiisynet fastsatte rente. Renten dgjorde for 2015 0,18 % (2014

0A8% ).

Udbetalte erstatningsr

Udbetaite erstatninger ér beleb, der er betatt for farsikringsskader, Belobét omfatier udgifier til besig-
tigelse og vurdering af skaderrie, udgifier 6l bekeempeise og begrensning af indirufne skader samt
wvrige direkie og indifekte smkostAinger farbundet med behandling af indtrufhe skader.

ZEndring | érstatningshenseettelser
Andring | erstatningshensmtielser er farskelien mellem erstalingshensetielserns ved drets begyn-
delse og ved régnskabsdrets sluthing, Dette geelder ogsd for genforsikringens andel.

Bonus og pmmmf&bﬁﬂé?
Bonus og pramierabatter indeholder de beleb, derer fiibagebetalt til forsikringstagere, som fasilag-
ges pa grundiag af skadesforlebet ud fra Kriteriet, som er fastiagt for forsikringsperiodens begyndelse,

20



Noter
Forsikringsmzmesige driftsomkosthingee for egen regning

Fofsicﬁﬁﬁsmamgé driftsomkostninger Ler. ef de amkosininget, sam er forbundet med at erhverve
og adinistrefe virksomhetdens bestand af. forsﬂtrfngsﬁanimkier

Investeringsafkast

. Renteindtagter og udbyttermyv. o e et e
Herl indgar brels renieindtasgier af &iigstxm:- ﬁg béﬂiiliehoid’mnqer

K;iﬁsiiguieﬂhger
Kufsregﬁienngermtfaﬁer fatier dén samlede veerdiregulering, herunder valutakiirsregulering.

Administrationsomkastninger | forbindeise med investeringsvirksomhed

vAdmmIslraibnswnkusgnfnger Fﬁlﬁmdsisa mied mvesteringsﬁrkmnhed omfatter: depoigehyrer mam.

. SKat af dréts resuitat.
- Seiskabet er sambeskaitet med DSV AIS og dette selskabs danske daiterselskaber‘ Moderselskabet

betaler den samiede dariska skat ‘af disse ﬁeiskabers%ﬂﬁﬁepﬂgtige indkomst. De sambesKattede
salskaberindgﬁr;m!a«skaﬁemmgen

iﬁrals akat iniiregnesi resu&aiopgmm!smz med den det, daf Kah hanfnras 1it drets resultat, og i anden
totafinidkomst med den del, der kan henfores fil anden tmalim_iﬁqnsh

Balancen

'Gﬁﬂgaﬁnner :
~ Obligationer ormfatier danske raaikredlinbhgaﬁonen det méfes i 6agsvserdf (Iukkekursj pé balanceda-

gen. ,indr,egning i haiannem sker pd handelsdagen,

Farsikriﬂgsakﬁvar
Genfarsikringsaridelen af praimié- ag Eﬁhiningéhansaﬂé‘lsef beregnes i Henhold bi deskning af de

-underfiggends aftaler om genforsikring som eérikraft. Malingen baseres pé de samme afilagaiser som

anvendes ved beregningeh af bruttohensstielserne.

“Tilgodehavender

Tlgodehavender widles it amoriserat kasiprss‘ der saadiranhgws svarer tif hominel veardi med fradrag
af nedskrivninger il imadegaelse af forventede tab. :
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Periodeafgreensningsposter
Perivdaafgreensningsposterindeholder ngudehavende renter og udgmer der er afholdt far balance-
tidspunikiet, men som vedrerer de eflerfeigende 4r.

Prazmichensaettelser

Priemishensmtisiser er de forpligtelser og balab il déskning af amkostninger vedretende de ikike-
foriebrie déte af risikoperiodeme for de skadesforsikringsioniraktet, sofr selskabet hat indgdet,
Premiehensaslielserng beregnes efter pro rata temporis-metoden.

Erstatningshens=tteiser

Erstatningshensstielser e belab til dakning af sénere betalinger og. amkosimnger for forsikringsbegi-
venheder indtruffet | regnskabsaret eller tidligere.

Erstatningshensasttelseme opgeres som summen af e belpb, som Virksomheden efter badsie skan
forvénter at skulle betals i aniedning af forsikringsbegivenheder, som har fndet sled indtil balanceda-
gen ud over de belab, som allerede er betalt | anledning af dissa begivénheder. Erstainingshensestiel-
ser indeholder IBNRABNER-hensattelser, der er baseret ph chainadder modglién, for at tage herisyn
il indiruing; men ikke anmeldte, skader samt udvikling | erstatningsudgiftén pa allerede anmeldte ska-
der. Ersiatningshensestielserne indehdlder endviders belab, som virksomheden: efter bedste sken
forventer at afholde il direkte og indirekie omkostninger | forbindelse med atvikiingen af erstatrings-
forpligtelserne.

Erstatningshensasttelsems diskonteres. ikke, idet 4rels hensasttelser afvikies inden for kort tid efter
anmeldelsestidspunkist.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelie skatteforpligtelser henholdsvis tilgodehavende aktuel skat indregnies | balancen Bpgjort som
Eeregnet- skat af Aets skaftepligtige indkomst, reguleret for betall acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle meliém regnskabsmaessige og skattemasssige
veerdier af aktiver og forpligteiser.

Udskudie skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberetiigede skattemeessige underskiid,
irdregnes | balancen med den vasrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten ved modreg-
ning | udskudte skatieforpligtelser eller som nettoaktiver
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Gaild
Gaeld méales tif amortisere! kosipis, der ssedvaniigvis svarer til nominel vaerdi.
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