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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for DSV Insurance
AlS, omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse,
opgerelse af anden totalindkomst, balance, egenkapitalopgerelse og noter.

Arsrapporten for DSV Insurance A/S aflasgges efter lov om finansiel virksomhed. Det er vores opfattelse,
at den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig, og at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2016. Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder
en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold samt en be-
skrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedehusene, den 23. marts 2017
/
Direktion
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Lars Bille Christensen

Bestyrelse

s Hesselherg Lund Jens Bjgrn Andersen Seren Schmidt

(formand)
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i DSV Insurance A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DSV Insurance A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, opgerelse af anden totalindkomst, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finan-
siel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
heengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
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kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

e lIdentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hojere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnska-
bet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere
kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den egverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om finansiel virksomhed. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nagletallet solvensdaekning
Ledelsen er ansvarlig for negletallet solvensdaekning, der fremgar af hoved- og negletalsoversigten i
note 22 i arsregnskabet.

Som anfert i hoved- og negletalsoversigten i note 22, er nagletallet solvensdaskning undtaget fra kravet
om revision. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter derfor ikke negletallet solvensdaskning, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om dette nogletal.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at overveje, om negletallet solvens-
deekning er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Hvis vi pa dette grundlag konkluderer, at der er vaesentlig fejlinformation i nagletallet solvensdaekning,

skal vi rapportere herom. Vi har ingenting at rapportere i den forbindelse.

Kebenhavn, den 23. marts 2017

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR nr,.30700228

enrik Barner Christiansen
Statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

DSV Insurance A/S blev grundlagt i 2008 som et captive forsikringsselskab for moderselskabet DSV
A/S samt tilknyttede koncernselskaber.

DSV lInsurance A/S har tilladelse til at drive direkte forsikringsvirksomhed og genforsikring inden for
forsikringsklasserne 1 ( ulykke ), 3 ( kaskoforsikring for landkeretgjer ), 7 ( godstransport ), 8 ( brand og
naturkreefter ), 9 ( andre skader pa ejendom ), 13 ( almindelig ansvarsforsikring ), 14 ( kredit ) og 16 (
diverse gkonomiske tab ). | 2016 har selskabet fortsat tegnet forsikring inden for forsikringsklasserne 7
og 13 og 14.

@konomisk udvikling

Resultatet for 2016 har veeret bedre end det forventede, hvilket har arsag i en @gning af forretningsom-
fanget i forbindelse med DSV A/S' keb og integration af UTi-koncernen i 2016, samt fastholdelse af en
tilfredsstillende skadesprocent.

Selskabet har i 2016 fastholdt sin investeringsaktivitet, der i overensstemmelse med selskabets politik
pa omradet har omfattet investering i investeringsaktiver med en lav risikoprofil.

Selskabets solvenskapitalkrav (SCR) udger pr. 31. december 2016 t. kr. 51.881 (t. kr. 47.009 pr. 31.
december 2015 i individuelt solvensbehov). SCR opgeres med udgangspunkt i Solvens Il reglerne. Ka-
pitalgrundlaget er opgjort til t. kr. 73.597 (t. kr. 66.156 pr. 31. december 2015 i tilstraskkelig basiskapital)
og deekker SCR med en overdaekning pa t. kr. 21.716 eller 1,42 gange (t. kr. 19.147 pr. 31. december
2015 eller 1,41 gange).

Solvenskapitalkrav og Kapitalgrundlag er opgjort i henhold til Solvens Il reglerne hvilket ikke har medfart
sterre zendringer for selskabet sammenlignet med tidligere opgerelser som blev foretaget jf. bekendt-

gerelse om solvens og driftsplaner for forsikringsselskaber.

Selskabet har i 2016 arbejdet med udviklingen af de 4 neglefunktioner, jf. ledelsesbekendtgorelsen og
bestemmelserne i Solvens Il og ligeledes har Selskabet i 2016 etableret et Revisionsudvalg. Revisions-
udvalget udgeres af den samlede bestyrelse.

Forventninger til fremtiden

Der forventes fortsat en stabil udvikling i selskabets drift og indtjening i 2017.

Begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som vaesentligt vil kunne pavirke selska-
bets finansielle stilling.
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Risikostyring
Der henvises til arsregnskabets note 17.

Selskabet har szerlig fokus pa at reducere usikkerheden vedrerende henszettelser og sterrelsen heraf,
dels gennem anvendelsen af aktuarmaessige beregninger, jf. note 17, og dels gennem en konservativ
hensaettelsespolitik qua selskabets korte historik.

Resultatdisponering
Bestyrelsen foreslar, at arets resultat efter skat, kr. 34.550.728, disponeres ved overfgrsel til overfort
resultat med kr. 5.550.728 samt ved kr. 29.000.000 til foreslaet udbytte.

Bestyrelsesposter m.m. for bestyrelsesmedlemmer, direktion og ledende medarbejdere:
Folgende bestyrelsesmedlemmer og direktionsmedlemmer har ledelseserhverv i andre erhvervsvirk-

somheder:

Jens Hesselberg Lund

Direktionsmedlem DSV A/S samt bestyrelsesmedlem i 127 100% ejede datterselskaber i DSV A/S.
Jens Bjern Andersen

Direktionsmedlem DSV A/S samt bestyrelsesmedlem i Nordea-fonden og 97 100% ejede datterselska-
ber i DSV A/S.

Seren Schmidt

Bestyrelsesmedlem i 47 100% ejede datterselskaber i DSV A/S.

Lars Bille Christensen

Bestyrelsesmedlem i 2 100% ejede datterselskaber i DSV A/S
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Resultatopgerelse og opgerelse af anden totalindkomst for perioden 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
DKK DKK
Bruttopraamier 1 139.631.076 102.326.287
Afgivne forsikringspraamier (18.522.356) (15.560.912)
AEndring i premiehensasttelser - -
Premieindtegter f.e.r. i alt 121.108.720 86.765.375
Forsikringsteknisk rente 2 (25.334) (2.232)
Udbetalte erstatninger (41.444.046) (31.730.862)

Modtaget genforsikringsdaskning

AEndring i erstatningshensaettelser

AEndring i risikomargen

AEndring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt

Bonus og prmierabatter
Erhvenelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

Renteindtaegter og udbytter m.v.
Kursreguleringer

Administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed
Investeringsafkasti alt

Forrentning af forsikringsmaessige hensattelser

INVESTERINGSAFKAST EFTER
FORSIKRINGSTEKNISK RENTE

Andre indtaegter

RESULTAT F@R SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Anden totalindkomst

ARETS TOTALINDKOMST

3,4

(10.661.727)
(817.000)
1.942.538

289.120

(5.668.616)

(1.126.616)
9.607.504

(50.980.236)

(28.629.470)

(6.000.000) (6.000.000)
(5.676.649) (4.187.333)
(16.437.272) (11.717.164)
(22.113.921) (15.904.497)
41.989.230 36.229.176
(343.986) (19.322)
(105.211) (18.748)
(306.997) (344.101)
(756.194) (382.171)
25.334 2.232
(730.860) (379.939)
2.564.365 1.098.161
43.822.736 36.947.398
(9.272.008) (6.540.630)
34.550.728 30.406.768
34.550.728 30.406.768
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Balance pr. 31. december

Note 31.12.2016 31.12.2015

AKTIVER DKK DKK
Obligationer " 10, 18 156.921.073 136.316.435
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 156.921.073 136.316.435
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 156.921.073 136.316.435
Genforsikringsandele af erstatningshensasttelser 21.494.519 19.551.981
Genforsikringsandele af hens=ttelser til

forsikringskontrakter, i alt 21.494.519 19.551.981
Tilgodehavender hos forsikringstagere 2.136.612 61.309
Tilgodehavende hos forsikringsvirksomheder 14.703.751 10.063.701
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 1.447.059 783.509
Andre tilgodehavender 87.572 63.620
TILGODEHAVENDER, | ALT 39.869.513 30.524.120
Aktuelle skatteaktiver 11 - 361.430
Udskudte skatteakiver 1 - 929.060
Likvide beholdninger 5.107.392 3.903.600
ANDRE AKTIVER, | ALT 5.107.392 5.194.090
Tilgodehavende renter 1.172.945 1.836.083
Andre periodeafgraensningsposter 235.030 93.662
PERIDEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT 1.407.976 1.929.745
AKTIVER, | ALT 203.305.954 173.964.390
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Balance pr. 31. december

PASSIVER

Aktiekapital

Overfert overskud
Udjeevningsreserve kreditforsikring
Foreslaet udbytte
EGENKAPITAL, | ALT

Praamiehensaettelser
Erstatningshensaettelser
Risikomargen

HENS/ETTELSER TIL FORSIKRINGS- OG
INVESTERINGSKONTRAKTER, | ALT

Aktuelle skatteforpligtelser

Geeld til tilkknyttede virksomheder
Anden gaeld

GAELD, | ALT

PASSIVER, | ALT

Note 31.12.2016 31.12.2015
DKK DKK
12 25.000.000 25.000.000
48.597.496 35.554.371
- 7.492.397
29.000.000 25.500.000
102.597.496 93.546.768
78.767.475 68.105.748
5.039.616 4.222.616
83.807.091 72.328.364
" 8.342.343 -
5.497.498 6.364.138
3.061.526 1.725.120
16.901.367 8.089.258
203.305.954 173.964.390
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Egenkapitalopgerelse pr. 31. december

Egenkapital 1. januar 2015
AEndring af regnskabspraksis, primo
Udloddet ordinaert udbytte

Arets resultat/totalindkomst
Egenkapital 31. december 2015

Egenkapital 1. januar 2016
Udloddet ordinaert udbytte

Arets resultat/totalindkomst
Egenkapital 31. december 2016

Kapitalgrundlaget fremkommer saledes:

Egenkapital 31. december
Foreslaet udbytte

Udskudt skat

Kapitalgrundlag 31. december

Udjeewnings-
Owerfort resene Foreslaet
resultat kreditforsik- udbytte

Aktiekapital nng | alt

DKK DKK DKK DKK DKK
25.000.000 34.177.018  6.377.862 3.500.000  69.054.880
-2.414.880 -2.414.880
-3.500.000 -3.500.000
: 3.792.233 1.114.535 25.500.000  30.406.768
25.000.000 35.554.371 7.492.397 25.500.000 93.546.768
25.000.000 35.554.371 7.492.397 25.500.000  93.546.768
-25.500.000 -25.500.000
C 13.043.125  -7.492.397 29.000.000  34.550.728
25.000.000 48.597.496 0 29.000.000 102.597.496
2016 2015

DKK DKK

102.597.496  93.546.768
(29.000.000) (25.500.000)
- (929.060)

73.597.496  67.117.708
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Noter
2016 2015
1 Bruttopramier
Direkte forsikring
Danmark 10.099.061 7.497.740
Andre EU-lande 53.380.098 43.194.809
@wrige Lande 4.997.673 4.116.033
68.476.832 54.808.582
Indirekte forsikring
Danmark 4.050.007 4.905.622
Andre EU-lande 24.814.299 19.076.070
@wvrige Lande 42.289.938 23.536.013
71.154.244 47.517.705
Bruttopramie, i alt 139.631.076 102.326.287
2 Forsikringsteknisk rente
Gennemsnitlige preemiehensaettelser 8.444.566 7.441.120
Forsikringsteknisk rente er beregnet som -0,30 % / -0,03 % af periodens
gennemsnitlige preamiehensaettelse (25.334) (2.232)
Forsikringsteknisk rente (25.334) (2.232)
3 Erstatningsudgifter f.e.r. i alt
Udbetalte erstatninger 41.444.046 31.730.862
Modtaget genforsikringsdaskning - (289.120)
#Endring i erstatningshensaettelser 10.661.727 5.668.616
AEndring i risikomargen 817.000 1.126.616
AEndring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser (1.942.538) (9.607.504)
50.980.236 28.629.470




DSV Insurance A/S

Noter

4 Erstatningsudgifter f.e.r. fordelt pa forsikringstyper

Godstransport 24.946.652 13.264.415
Almindelig ansvarsforsikring 14.909.780 3.186.354
Kreditforsikring 10.306.804 11.052.085
Risikomargen 817.000 1.126.616
Erstatningsudgifter f.e.r. fordelt pa forsikringstyper 50.980.236 28.629.470
Antal erstatninger

Godstransport 3.732 1.339
Almindelig ansvarsforsikring 306 252
Kreditforsikring 42 61
Gennemsnitlig skadeserstatning (ekskl. IBNR / IBNER)

Godstransport 5.537 9.906
Almindelig ansvarsforsikring 76.911 73.394
Kreditforsikring 207.876 181.182
Erstatningsfrekvens ( % -sats)

Godstransport 0,4% 0,3%

Almindelig ansvarsforsikring *) )
Kreditforsikring *) -

*) Alm. ansvarsforsikring og kreditforsikring er hver isaer omfattet af en police, hvorfor opgerelse af en erstat-
ningsfrekvens ikke kan opgeres retvisende. Som foelge heraf er oplysningen udeladt for disse forsikringstyper.

5 Bonus og pr&mierabatter
Bonus og preemierabatter 6.000.000

6.000.000

6.000.000

6.000.000
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Noter

6 Administrationsomkostninger
Lenninger og vederlag til bestyrelse
Lenninger og vederiag til direktion, fast
Variabel lgn, jf. ogsa nedenfor

1.437.463

1.346.736
150.000

Vederlag til direktionen indeholder pensionsbidrag pa kr. 97.096 (2015: kr. 90.391). Aktiebaseret vederlaeg-

gelse i aktier i moderselskabet DSV A/S som direktionen har optjent i 2016 udger kr. 65.797 (2015: kr 33.740).
Den samlede markedsveerdi for optionsprogrammet for direktionen der bestar ved arets udgang, udger kr. 122.318
(2015: kr. 73.180).Selskabet har hverken i 2015 eller 2016 udbetalt vederlag til bestyrelsen. Vederlag, som
bestyrelsesmedlemmeme har faet i 2016 i deres egenskab af direktions- eller bestyrelsesmedlem i DSV A/S,

fremgar af arsrapporten for 2016 for DSV A/S.

Der er ingen ewrige ansatte, hus aktivitet har vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil.

Personaleudgifter:
Lenninger

Pensioner

Udgifter til social sikring
Personaleudgifter, i alt

@vrige administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger, i alt

Gennemsnitligt antal ansatte

9.1561.706 6.477.981
489.530 386.401
15.800 16.010
9.667.036 6.880.392
6.770.236 4.836.772
16.437.272 11.717.164
10,6 8,0

Antal ansatte omfatter medarbejdere ansat i Danmark, personaleudgifteme omfatter ogsa len til ansatte i

udenlandske DSV selskaber.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor:
Lowligtig revision

Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed
Skatteradgivning

Andre ydelser

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor, i alt

7 Investeringsafkasti alt
Renter pa obligationer

Renter pa likvide beholdninger
Renteindtaegter og udbytter m.v.

Urealiserede kursreguleringer, andre finansielle investeringsaktiver
Realiserede kursreguleringer, andre finansielle investeringsaktiver

Kursreguleringer

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed
Administrationsomkostninger

Investeringsafkasti alt

168.797 156.797
- 3.000
168.797 159.797
(298.440) 153.681
(45.546) (173.003)
(343.986) (19.322)
(38.395) 58.829
(66.815) (77.577)
(105.211) (18.748)
(306.997) (344.101)
(306.997) (344.101)
(756.194) (382.171)
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8 Andre indtagter
Andre indtaegter vedrerer provision ved formidling af forsikringer til andre selskaber.

9 Skat af arets resultat

Aktuel skat 8.086.731 6.765.988
AEndring i udskudt skat 929.060 (247.940)
Regulering vedrerende sidste ar 256.217 22.582
Skat af arets resultat 9.272.008 6.540.630
Aktuel skatteprocent 22,0% 23,5%
Regulering vedrerende tidligere ar -0,6% -0,1%
lkke skattepligtig / fradragsberettiget del af preemier og erstatninger -0,2% -5,7%
Effektiv skatte procent 21,2% 17,7%

10, Obligationer
Obligationer til markedsveerdi 156.921.073 136.316.435

Saldo 31. december 156.921.073 136.316.435

Gennemsnitlig modificeret varighed pr 31.12.2016 er 0,25 (31.12.2015: 0,22)

11 Aktuelle skatteaktiver / aktuelle skatteforpligtelser

Saldo 1. januar 361.430 (1.507.929)
Regulering vedrerende sidste ar (256.217) (22.582)
Betalt skat vedrerende sidste ar (105.213) 1.530.511

Aktuel skat (8.342.343) (6.788.570)
Betalt acontoskat i aret - 7.150.000
Saldo 31. december (8.342.343) 361.430
Udskudt skatteaktiver / udskudte skatteforpligtelser

Saldo 1. januar 929.060 681.204

Reguleringer (929.060) 247.856

Saldo 31. december - 929.060

Udskudt skat vedrerer felgende poster:

Forsikringsmaessige hensasttelser - 929.060
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12 Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 25.000 aktier a DKK 1.000. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

13 Sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser, jf §182 i lovom finansiel virksomhed.

14 Naertstaende parter og ejerforhold
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse pa DSV Insurance A/S:

- DSV A/S, Howedgaden 630, 2640 Hedehusene

DSV Insurance har haft felgende transaktioner med naertstaende parter i 2016:

- DSV Insurance A/S har modtaget praeamier fra og udbetalt erstatninger til tilkknyttede virksomheder i 2016

- DSV Insurance A/S har udbetalt preemie- og skadesbonus til tilknyttede virksomheder i 2016

- Administrativ og ledelsesmazssig assistance, bogholderi samt risk management ydelser herunder risiko-
besigtigelse. Honorar afregnes pa markedsmazssige vilkar i henhold til den indgaede aftale med DSV A/S.

- D8V Insurance A/S har haft koncernintemt mellemveerende med moderselskabet DSV A/S i henhold til en
ramme godkendt af Finanstilsynet. Mellemvesrendet er forrentet pa markedswvilkar.

- D8V Insurance A/S har modtaget formidlingsprovision vedrerende forsikringer placeret i andre
forsikringsselskaber fra tilknyttede virksomheder i 2016.

- DSV Insurance A/S har konceminterne mellemvaerender med moderselskabet DSV A/S og andre koncern-
virksomheder vedrerende ovenstaende transaktioner i henhold til en ramme godkendt af Finanstilsynet.

15 Aktionarforhold
Foelgende aktionaerer ejer mere end 5 % af selskabets aktiekapital:
- DSV A/S, Howedgaden 630, 2640 Hedehusene

16 Koncernforhold
DSV Insurance A/S indgar i koncernregnskabet for DSV A/S, Hovedgaden 630, 2640 Hedehusene.

Koncernregnskabet kan rekvireres pa denne adresse.
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17 Selskabets risici og politikker

DSV Insurance A/S’ bestyrelse har udarbejdet politikker og retningslinjer pa alle veesentlige omrader til styring af
selskabets risici. Risikostyringen relaterer sig primaert til forsikringsrisiko, markedsrisiko, kreditrisiko og
operationel risiko.

Forsikringsrisiko vedrerer tegning af forsikringer, skadesbehandling, herunder fastsasttelse af
erstatningshensaettelser samt genforsikringsrisiko. Selskabet har implementeret procedurer for tegning og
patager sig kun forsikringsrisici, der relaterer sig til DSV-koncernens forretningsomrade. Skadesbehandling
foretages i henhold til fastlagte procedurer, hvor skader wurderes af DSV's eget personale og/eller af eksterne loss
adjusters. De forsikringstekniske hensaettelser fastsaettes ved individuel wrdering af enkeltsager, samt ved
anvendelse af aktuarmaessige beregninger. Et vaesentligt element i styring af forsikringsrisikoen er indgaelse af
reassurance.

Markedsrisiko styres gennem den af bestyrelsen vedtagne investeringspolitik, der omfatter stillingtagen til bl.a.
rente-, valuta- og likviditetsrisiko. Markedsrisikoen er begraenset ved valg af likvide danske obligationer med kort
lebetid, som reducerer selskabets risiko ved renteaendringer.

Kreditrisiko vedrerer risikoen for tab pa modparter. Risikoen begraenses ved valg af reassuranderer og andre
modparter med en hgj rating. Selskabet anvender alene S & P og Moody ratede genforsikringsselskaber.

Operationel risiko er risikoen for tab som felge af utilstraekkelige eller fejlagtige procedurer, herunder
menneskelige fejl eller fejl i systemer. Operationelle fejl begreenses ved implementering af procedurer pa alle
vaesentlige omrader samt Iebende ledelsesmaessig overvagning, herunder registrering af operationelle haendelser.

18 Registrering af aktiver
I henhold til § 167 i lovom finansiel virksomhed er der registreret aktiver til fyldestgerelse af forsikringstageme.
De registrerede aktiver udgjorde pr. 31.12.2016 DKK 84.981.695. (31.12.2015 DKK 80.336.778)

19 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med DSV A/S koncernens danske virksomheder og haefter ubegrasnset og
solidarisk med koncemvirksomhederne for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte
nettoforpligtelse pa selskabsskatter og kildeskatter udger 13.915 t.kr. pr. 31. december 2016.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten og kildeskatter m.v. vil kunne medfere,

at selskabets hzeftelse udger et sterre belab.
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20 Brancheregnskab

2016

Bruttopreemier
Bruttopreemieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter  x)
Bruttodriftsomkostninger
Resultat af afgiven forsikring
Forsikringsteknisk rente
Forsikringsteknisk resultat

2015

Bruttopraemier
Bruttopraamieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter  x)
Bruttodriftsomkostninger
Resultat af afgiven forsikring
Forsikringsteknisk rente
Forsikringsteknisk resultat

x) inklusive bonus og praemierabatter

21 Felsomhedsoplysninger

Handelse

Rentestigning pa 0,7 - 1,0 % point

Rentefald pa 0,7 - 1,0 % point
Aktiekursfald pa 12 %
Ejendomsprisfald pa 8 %
Valutakursrisiko ( VaR 99,5 )
Tab pa modparter pa 8 %

Anden
Godstransport Ansvar Kredit indirekte | alt
41.886.154 26.590.677 33.368.370 37.785.874 139.631.076
41.886.154 26.590.677 33.368.370 37.785.874 139.631.076
(22.841.355)  (6.217.131)  (10.451.723) (19.412.564)  (58.922.773)
(6.633.674) (4.211.270) (5.284.680) (5.984.297) (22.113.921)
(633.483) (4.707.894)  (12.704.403) 1.466.175 (16.579.605)
(5.512) (15.000) (4.822) - (25.334)
11.772.130 11.439.383 4.922.742 13.855.188 41.989.443
34.369.965 21.319.846 30.068.682 16.567.794 102.326.287
34.369.965 21.319.846 30.068.682 16.567.794 102.326.287
(15.073.539)  (12.809.277)  (11.338.886) (5.304.392) (44.526.094)
(3.935.631)  (2.441.290) (6.273.669)  (3.253.907)  (15.904.497)
(956.903) 7.789.648 (11.593.805) (903.228) (5.664.289)
(17.353) (65.449) (34.687) - (117.489)
14.386.539 13.793.479 827.634 7.106.266 36.113.918
Pavirkning af
egenkapital
(392.303)
392.303
(195.837)
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22 Hoved- og negletalsoversigt, femarsoversigt

2016 2015 2014 2013 202

Hovedtal t.DKK t.DKK L.OKK L.DKK .DKK
Bruttopraemieindtaagter 139.631 102.326 88,836 80.799 82630
Bruttoerstatningsudgifter (52.106) (37.399) (35.641) (30.595) (39.364)
Forsikringsmaessige dnftsomkostninger, 1 alt (22.114) (15.904) (13.710) (12.039) (12.509)
Resultat af afgiven forsikring (16.580) (5.664) (7.361) (8.326) (14.260)
Forsikringsteknisk resultat 41.989 36.218 26.221 23.975 11.672
Investeringsafkast efter forsikningsteknisk rente (731) (380) 38 7 255
Arets resultat ( efter skat ) 34.551 30.407 21.086 18.317 10.457
Aflgbsresultat, brutto 7.868 16.458 10,549 10.073 6.063
Aflgbsresultat, netto 7.868 16.458 10.549 10.073 6.063
Forsikringsmaessige hensaettelser i alt 83.807 68.106 62.437 46.238 51.165
Forsiknngsaktiver i alt 21.495 19.552 9.944 4.515 787
Egenkapital, i alt 102.597 93.547 69.055 70.989 56.422
Aktiver, i1 alt 203.306 173.964 143.912 128.598 116.603
Negletal % % % % %
Bruttoerstatningsprocent 35,0 38,8 43,0 40,9 50,7
Nettogenforsikringsprocent 12,4 59 89 111 18,4
Bruttoomkostningsprocent 16,5 16,5 16,6 16,1 16,1
Combined ratio 67,9 61,2 68,5 68,1 85,2
Operating ratio 68,0 61,2 68,4 68,0 85,0
Relativt afigbsresultat 11,6 26,4 23,0 20,6 17.4
Egenkapitalforrentning 35,2 37.4 33,6 31,3 20,4
Solvensdakning (Solens ) - 23 21 2,2 1,9
Solwensdaekning (urevideret®) 1.4 - - - -
Bruttoerstatningsprocent

{ ud! inger + mndring i er )/ { brutteap gter-bonus ag i [ 1)
Nettoge nforsikringsprocent

{ af forsik 1 { brutteop banus ag p i i 1]
Bruttoomkostningsprocent

(forsi ge drift kostninger axcl. provisioner og g 1 { brutteop gher - bonus- ag 1* 00
Combined ratio

{ summen af da 3 avenstiende nagletal }
Operating ratio

{ ratlo hvarp pges det allo kerede Investenngsafkast )
Relativt aflebsresultat

{alkbsresultat i forhold til de primo hensattelser det vedrarer )
Egenka pitalforrentning

(4rets resultat | den gennems mthge egenkapdal ) * 00
Solvensdakning (urevideret")

indlag i s )

"I Nagletal I daekning er fra kravel om revision, ff. bekendigerelse nr. 937 al 27, jubk 206 om f PEs for forsikringsselskaberagt Sende pensionskasser,
og ef dermed (kke revideret .
Hoved- og nagletal for 20 2-20 erikke tdrettet til ny regnskabspraksis sam laige al i regnsk abs bek sen, da dette ikke har vaere mubgt.
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23. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel viksomhed herunder bekendtge-
relse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser.

Ny regnskabsbekendtgerelse

Med virkning fra 1. januar 2016 er bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tveergaende pensionskasser aendret og tilpasset de europzeiske solvensregler, Solvens I, som tradte i
kraft 1. januar 2016.

Udover enkelte prassentationsmaessige asndringer pavirkes regnskabet af indregning af en risikomar-
gen til deekning af den risiko, der er forbundet med afviklingen af de forsikringsmeessige henseettelser.
Herudover er regnskabspraksis usendret i forhold til arsregnskabet for 2015.

Selskabet har besluttet at anvende reglerne i bekendtgerelsens § 69 a vedrerende indregning og ma-
ling af preemiehensaettelser, der svarer til den hidtidigt anvendte regnskabspraksis.

AEndringen i regnskabspraksis er indarbejdet med tilbagevirkende kraft og har som falge af indarbej-
delse af risikomargen reduceret egenkapitalen pr. 31. december 2015 med 3.294 t.kr. og resultatet for
2015 med 879 t.kr. Der henvises i gvrigt til egenkapitalopgerelsen.

Resultat for 2016 og egenkapital pr 31. december 2016 er pavirket negativt med henholdsvis 637 t.kr.
og 3.931 t.kr.

Endelig er beregningsmetoden aendret i den nye regnskabsbekendtgerelse for den forsikringstekniske
rente. Denne opgeres nu som en andel af de gennemsnitlige praemie-henszettelser.

Med virkning fra og med 2016 er bekendtgerelsen om indregning af udjsevningsreserver ophart. Den
bundne reserve pa egenkapitalen er derfor overfert til frie reserver. Reklassifikationen pavirker hverken
resultat eller egenkapital.

Indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregu-
leringer af aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris, medmindre andet
er anfert nedenfor. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at
opna arets indtjening.
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Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse, som folge af en
tidligere begivenhed, og nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris svarende til dagsveerdi. Efterfelgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forventede risici og tab, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsda-

gens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen

Bruttopraemier
Bruttopraemier er de belgb, som er forfaldne i aret for direkte og indirekte forsikringskontrakter.

Afgivne pramier

Afgivne praemier er forfaldne praemier afgivet til genforsikringsselskaber.

Andring i premiehensattelser

/Endring i preemiehenszettelser opgeres som forskellen mellem bruttopraemiehenszettelserne ved regn-
skabsarets begyndelse og regnskabsarets slutning. Selskabets forsikringsaftaler er indgaet for perio-
den 1. januar til 31. december.
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Forsikringsteknisk rente

En del af det samlede resultat af investeringsvirksomhed vedrerer forsikringsvirksomheden og overfg-
res derfor til denne del af resultatopgerelsen. Overfarslen udger et beregnet afkast af arets gennem-
snitlige preemiehenseaettelser. Som rente anvendes rentekurven offentliggjort af EIOPA.

Udbetalte erstatninger

Udbetalte erstatninger er beleb, der er betalt for forsikringsskader. Belgbet omfatter udgifter til besigti-
gelse og vurdering af skaderne, udgifter til bekaempelse og begraensning af indtrufne skader samt evrige
direkte og indirekte omkostninger forbundet med behandling af indtrufne skader.

Modtaget genforsikringsdaekning
Modtaget genforsikringsdeekning er belgb modtaget fra genforsikringsselskaber til daekning af indtrufne

skader.

/Endring i erstatningshensattelser
Andring i erstatningshenszettelser er forskellen mellem erstatningshenszettelserne ved arets begyn-

delse og ved regnskabsarets slutning. Dette gaelder ogsa for genforsikringens andel.

Andring i risikomargen
/Andring i risikomargen indeholder forskellen mellem risikomargen ved arets begyndelse og afslutning.

Bonus og premierabatter

Bonus og preemierabatter indeholder de beleb, der er hensat eller tilbagebetalt til forsikringstagere, og
som fastlaegges pa grundlag af skadesforlebet ud fra kriterier, som er fastlagt for forsikringsperiodens
begyndelse.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger for egen regning
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. er de omkostninger, som er forbundet med at erhverve

og administrere virksomhedens bestand af forsikringskontrakter.

Investeringsafkast
Renteindtaegter og udbytter m.v.
Heri indgar arets renteindteegter af obligations- og bankbeholdninger.

Kursreguleringer
Kursreguleringer omfatter den samlede veerdiregulering, herunder valutakursregulering.

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed omfatter depotgebyrer m.m.
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Skat af arets resultat.
Selskabet er sambeskattet med DSV A/S og dette selskabs danske datterselskaber. Moderselskabet
betaler den samlede danske skat af disse selskabers skattepligtige indkomst. De sambeskattede sel-

skaber indgar i aconto-skatteordningen.

Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og i anden
totalindkomst med den del, der kan henferes til anden totalindkomst.

Balancen

Obligationer
Obligationer omfatter danske realkreditobligationer, der males til dagsveerdi (lukkekurs) pa balanceda-
gen. Indregning i balancen sker pa handelsdagen.

Forsikringsaktiver
Genforsikringsandelen af praemie- og erstatningshensaettelser beregnes i henhold til deekning af de
underliggende aftaler om genforsikring som er i kraft. Malingen baseres pa de samme antagelser som

anvendes ved beregningen af bruttohensaettelserne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag

af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter indeholder tilgodehavende renter og udgifter der er afholdt fer balance-
tidspunktet, men som vedrerer de efterfalgende ar.

Praeemiehensattelser
Preemiehensaettelser udger den andel af modtagne og tilgodehavende bruttopraemier, der svarer til de
ikke-forlobne dele af risikoperioderne for de skadesforsikringskontrakter, som selskabet har indgaet.

Praemiehensasttelserne beregnes efter pro rata temporis-metoden.

Erstatningshensaettelser
Erstatningshenseettelser er beleb til deekning af senere betalinger og omkostninger for forsikringsbegi-
venheder indtruffet i regnskabsaret eller tidligere.

-2
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Erstatningshenszettelserne opgeres som summen af de belob, som virksomheden efter bedste sken
forventer at skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil balanceda-
gen ud over de belgb, som allerede er betalt i anledning af disse begivenheder. Erstatningshenseettelser
indeholder IBNR/IBNER-hensesttelser, der er baseret pa chain-ladder modellen, for at tage hensyn til
indtrufne, men ikke anmeldte, skader samt udvikling i erstatningsudgiften pa allerede anmeldte skader.
Erstatningshenszettelserne indeholder endvidere belgb, som virksomheden efter bedste skan forventer
at afholde til direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.

Erstatningshenszaettelserne diskonteres ikke, idet arets henseettelser afvikles inden for kort tid efter an-
meldelsestidspunktet.

Risikomargen

Risikomargenen beregnes som det belgb, et andet forsikringsselskab kan forventes at kreeve for at
overtage risikoen for afviklingen af erstatningshensaettelserne. Beregningen foretages med udgangs-
punkt i den forventede afvikling og med anvendelse af Cost of Capital princippet.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser henholdsvis tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veer-
dier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten ved modregning
i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver

Geeld

Geeld males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



