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MISA Finans ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016 for MISA
Finans ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
indeholder.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 23. maj 2017

ichael Sonny Andersen
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MISA Finans ApS

DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKL/AERINGER

Til kapitalejerne i MISA Finans ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for MISA Finans ApS for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafh@ngige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav, Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gldende i Danmark,
altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, ndr sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overenssternmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejre end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.
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MISA Finans ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKL/ERINGER

o  Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsstte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom
pé oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for
vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lzngere
kan fortsatte driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Aarsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opniet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 23. maj 2017

RevisorGruppen

v/Eva Kristensen & Lars Gotfredsen I/S
CVR-nr. 35071199
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MISA Finans ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

edlem af FSR — danske revisorer
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MISA Finans ApS

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele i andre selskaber, samt udlejning af ejendomme.

Udvikling i regnskabsaret
Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.
Begivenheder efter statusdagens udleb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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MISA Finans ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten for MISA Finans ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder, med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Der udarbejdes ikke koncernregnskab, idet koncernen opfylder betingelserne herfor.
Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste regnskabsér.
Den anvendte regnskabspraksis er i hovedtrazk folgende:

Indregning og maling

Indtzzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle indtzgter og omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i &rets lob omregnet til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavende og gzld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle poster.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning
Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og ydelser indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden 4rets udgang.

Driftsudgifter ejendomme
Driftsudgifter ¢jendomme omfatter udgifter til ejendomsskat, forsikringer og vedligeholdelse mv.

Bruttoresultat
Bruttoresultatet er opgjort som summen af arets nettoomsztning fratrukket 4rets driftsudgifter til ejendomme og
andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, lokaler, administration m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Disse omfatter den forholdsmasssige andel af resultat efter skat samt regulering af intern avance/tab.
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MISA Finans ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende verdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilieg og godtgerelser under aconto skatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat, der er opgjort efter gzldende skattelovgivning samt forskydning i
udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkie pa
egenkapitalen med den del, der kan henfores til bevagelser direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
pa grunde.

Kostpris omfatter kebspris og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering.
Der indregnes ikke renter.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi og nedskrivninger, fordeles
linezert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 40 ar 0

Afskrivning pa et anlagsaktiv pibegyndes, nar det tages i brug.
Tab og fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under posten afskrivninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige
andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi
af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser males til kostpris med fradrag af hensattelse til tabsrisici,
opgjort pd grundlag af en individuel vurdering.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfalgende
regnskabsér,
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MISA Finans ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger males til amortiseret kostpris, hviiket i praksis svarer til nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavender indregnes i balancen som beregnet skat af rets skattepligtige
indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med selskabets koncerndeltagere. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhoid til disses skattepligtige indkomster.

Geld til kredit- og realkreditinstitutter

Geld til kredit- og realkreditinstitutter maies til kostprisen pd optagelsestidspunktet. I efterfolgende perioder
maéles gaelden til amortiseret kostpris. Kurstab og ldneomkostninger fordeles over lanets lgbetid og indregnes
herved i den effektive rente fra optagelsestidspunktet. Hvor laneoptagelsen er forbundet med uvesentlige
kurstab eller kursgevinster, males gzlden til nominel restgzld.

Geeldsforpligtelser i pvrigt

Geld males som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor laneoptagelsen er forbundet med uvasentlige
kurstab eller kursgevinster, males gelden til nominel restgzeld.

Selskabsskat, periodeafgransningsposter og ervrige ikke-finansielle forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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MISA Finans ApS

RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2016

Note 2016 2015
Bruttoresultat l 2.094.649 335.663
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -80.419 -66.081
Resultat af primeer drift 2.014.230 269.582
Resultat fra tilknyttede virksomheder -138.868 -566.937
Resultat fra associerede virksomheder 273378 053.542
Resultat far finansielle poster 2.148.740 656.187
Andre finansielle indtegter 43 0
Finansielle omkostninger -204.617 -286.156
Resultat for skat 1.944.165 370.030
Skat af arets resultat -398.098 -8.567
Arets resultat 1.546.067 361.463
Forslag til resultatdisponering
Nettoopskrivning efter indre vardis metode -115.490 53.605
Overfort til neste ar 1.661.557 307.858
I alt 1.546.067 361.463
REviSORGRUPPEN 12



MISA Finans ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

Note

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlzegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associcrede virksomheder

Finansielle anlzgsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraznsningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2016 2015
3.804.487 3.814.826
3.804.487 3.814.826

468.395 607.263
2.383.048 2.359.670
2.851.443 2.966.933
6.655.930 6.781.759

396.007 22.017

22.409 130.883
26.765 0

445.182 152.900

177.280 237.100

177.280 237.100

622.461 389.999
7.278.391 7.171.758
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MISA Finans ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

Note

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Henszttelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeld til kreditinstitutter 3
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristede gzldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden gaid

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter 4
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser 5

2016 2015
125.000 125.000
1.461.032 1.576.522
2.117.474 455916
3.703.506 2.157.438
270.379 31.970
270.379 31.970
2.508.641 3.749.728
2.508.641 3.749.728
404.000 379.000
3.101 0
141.698 0
247.066 853.622
795.865 1.232.622
3.304.506 4.982.350
7.278.391 7.171.758
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MISA Finans ApS

NOTER
1 Bruttoresultat 2016 2013
Der indgér ekstraordinart modtaget erstatning med tkr. 1.460.
2 Egenkapital Selskabs- Opskrivning Overfort I alt
kapital indre vardis resultat
metode
Saldo primo 125.000 1.576.522 455917 2.157.439
Arets resultat 0 -115.490 1.661.557 1.546.067
Egenkapital ultimo 125.000 1.461.032 2.117.474 3.703.506
3 Gaeld til kreditinstitutter 2016 2015
Af den langfristede geeld forfalder kr. 705.000 til betaling
efter mere end 5 ar
4 Eventualposter
Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med de avrige selskaber i
koncernen og heefter solidarisk for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter
som udbytteskat og royaltyskat, samt for eventuel
fellesregistrering af moms.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter, vil kunne medfere
at selskabet haeftelse udger et storre belab.
Kautions- og garantiforpligtelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Bilsyn
Nyborg ApS og Bilsyn Kerteminde ApS for alt
mellemverende med Arbejdernes Landsbank.
Forpligtelsen udger 31/12 2016 0 kr.
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MISA Finans ApS

NOTER

5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets samlede haftelser, bestdende af kreditforeningspantebreve, ejerpantebreve,
leserepantebreve og virksomhedspant udger kr. 2.912.641.

Den bogferte verdi af de pantsatte aktiver udger kr. 3.804.487.
Selskabet har endvidere sat aktierne i tilknyttede og associerede selskaber nom. 520.450
til sikkerhed for alt mellemvarende med pengeinstitut, herunder til sikkerhed for alt

mellemverende med tilknyttede virksomheder overfor pengeinstitut.

Den bogfarte verdi af aktiverne udger kr. 2.851.443.
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