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Pategninger

Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. maj 2016 - 30. april
2017 for Halberg Investering A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30.
april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 4. juli 2017

Direktio

Jens Pave

Bestyrelse

A AL

Henrik Halberg

Per Buch
(formand)

€rls rave



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Halber Investering A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Halberg Investering A/S for regnskabsaret 1. maj 2016 — 30. april 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter samt pengestramsopgorelse, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret
1. maj 2016 — 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet

i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har optyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overenssternmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nodvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen at arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette dritten;

at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.



Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hoj grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark,

altid vil afdzekke veesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis

under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvacrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skon og titknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt'om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan
fortsette driften.

- Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opniéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 4. juli 2017
REVISIONSFIRMAET EDELBO

STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR.NR. 35486178

Jdn Ole Edelbo
tatsaut. revisor

L revisor
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Bestyrelse Per Buch
Henrik Halberg
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Direktion Adm. direktar Jens Pave
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"Kogtvedlund"
Kogtvedparken 17
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Generalforsamling Ordinar generalforsamling atholdes 8. september 2017, pa
virksomhedens adresse.



Resultatopgarelse

Bruttofortjeneste .............

Resultat af

primar drift ......ocoovviennn

Finansielle poster,

[ 11511 {0 B A e S B o
Arets resultat .........ccoo.....

Balance

Balancesum ........cccocceeneun.
Egenkapital ..........cccccceeee.

Pengestremme

Driftsaktivitet .........ccccuvu.

Investeringsaktivitet

Finansieringsaktivitet

Nogletal i %

Afkastningsgrad ..............
Egenkapitalandel ............

Forrentning af egen-

kapital ......ccorvemeeemreerennnens

Hoved- og negletal
2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
T.kr. T.kr. T.kr. T.kr. T.kr.

359 1.655 3.593 2.203 3.669
-229 1.013 3.037 1.602 3.028
-208 -135 -132 -143 -290
276 1.656 5.454 2.819 1.933
122.621 108.848 104.732 102.397 100.555
85.690 85.365 83.709 78.255 75.436
707 -1.141 2.895 963 2.474
-10.014 -2.774 1.407 -449 -10.380
7.572 2.953 -4.311 -599 6.635
-0,2% 0,9% 2,9% 1,6% 3,2%
69,9% 78,4% 79,9% 76,4% 75,0%
0,3% 2,0% 6,7% 3,7% 3,3%

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledninger. For definitioner se i afsnittet om anvendt regnskabspraksis.



Arsberetning

Aktiviteter
Halberg Investering A/S” hovedaktivitet er investering i og udlejning af fast ejendom og skibe mm.

Udviklingen i regnskabsaret
Virksomhedens driftsresultat udviser et resultat p& t.kr. 276.

Det lavere resultat i forhold til sidste ar skyldes primaert tomgang i nogle af selskabets ejendomme, samt at der
ikke er realiseret avance ved salg af tonnage

Der har ikke i regnskabsiret veeret seerlige aktiviteter eller h@ndelser,

Der er fra regnskabsarets udleb og frem til i dag, efter vor opfattelse, ikke indtrddt forhold som vil kunne
forrykke vurderingen af regnskabet.

Den forventede udvikling
Virksomheden forventer en forbedret indtjening pa udlejning af fast ejendom, mens der fortsat er svere
betingelser for selskabets tonnage.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Halberg Investering A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

I henhold til 4rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Regnskabet for
Halberg Investering A/S og dets dattervirksomhed indgér i koncernregnskabet for Halberg A/S.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé virk-
somheden, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste bestér af nettoomsaztning med fradrag af ejendommenes driftsudgifter.

Nettoomsatning indeholder lejeindtagter ved udlejning af investeringsejendomme og dermed forbundne
indtegter ved udlejningen. Lejernes bidrag til dekning af ejendommenes udgifter til levering af varme mv.
modregnes i de afholdte omkostninger i balancen under andre tilgodehavender eller anden geld.

Ejendommenes driftsudgifter indeholder omkostninger vedrerende drift af investeringsejendomme, herunder
reparations - og vedligeholdelsesomkostninger, forsikringer, renholdelse, skatter og afgifter samt andre drifts-
omkostninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger mv.
samt afskrivninger.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og udgifter indeholder renteindtegter og -udgifter, realiserede og urealiserede kurs-

gevinster og -tab vedrarende vardipapirer. Finansielle indtegter og udgifter indregnes med de belab, der
vedrorer regnskabséret.



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemzssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemassige overskud. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen sdledes, at moderselskabet forestér afregning af skatter mv.
til de danske myndigheder.

BALANCEN
Materielle anlzgsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opné afkast af den
investerede kapital i form af lobende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg. Investeringsejendomme
indregnes p4 erhvervelsestidspunktet til kostpris med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaf-
felsen. Renter og svrige ldneomkostninger i opferelsesperioden indregnes i kostprisen. Investeringsejendomme
maéles efterfalgende til dagsvardien ved at regulere regnskabsmassig vardi ved op- eller nedregulering over
resultatopgerelsen.

Ved beregning af dagsverdien anvendes en individuelt fastsat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af det
forventede, fremtidige lgbende driftsafkast af ejendommen. 1 det omfang, der er tilgeengelige aktuelle markeds-
priser for ssmmenlignelige ejendomme, indgér disse som grundlag for vurderingen af ejendommenes
dagsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Resultatopgerelsen
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte ejerandeles
resultat efter skat og efter fuld eliminering af interne avancer/tab og fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele, der omfatter dattervirksomheder, associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter
modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urcaliserede koncerninterne avancer
og tab og med tillg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele overfares under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien
med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede vicksomheder indregnes i arsrapporten fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Andre Kkapitalandele
Andre kapitalandele og vardipapirer males til dagsvardien pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der nedskrives til
impdegaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrznsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrerende efterfolgende
regnskabsr.

Egenkapital

Udbyttet, som forventes udbetalt for dret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f. eks. vedrarende aktier, hvor
opgerelsen af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gxldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som falge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende &r er anvendt en skattesats pa 22 %.

Gzldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i avrigt méles til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestromme for dret fordelt pd driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og

slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &ndring i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle-,
materielle- og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestram fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter &endringer i sterrelse eller sammensatning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed, optagelse af lan, afdrag pé rentebarende geld samt betaling af udbytte til
modervirksomheden.
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Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nagletal
De i hoved- og negletalsoversigten anfprte nogletal er beregnet séledes:

Resultat af primer ordiner drift x 100

Afkastningsgrad Gns. operative aktiver

Egenkapital, ultimo x 100

Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo

Resultat for finansielle poster m.v. x 100

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital



Resultatopgerelse for regnskabsaret

Note

1 Bruttofortjeneste

--------

AdministrationSOMKOSIAINZEL ..vvvvvvierversiieruenenerieiessinssnasieesessinssssssssssssssessssess

Resultat for finansiering mv

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder ........coccoiimininniiniicinsiinsiannens
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder..........coocviiiiiiciiricininiinans
Resultat af andre kapitalandele .........cccoeeeiininiinncnnniinisnreie e,
2 Finansielle iNAEEBELEr ....occoverieiriceiiecc e
3 Finansielle WdZITIer ........ccovviiicmiiiieniiieie s s smesn s s ssn s

Resultat for skat

4 SKat af AretS rESUITAL ..ococuieieceeicecreeeieecciraie e e esraseeseascessessssss s srass s sbeassssnsesnsasnnas

ATEtS FESUMAL vuvveverrererseresessssesesessesesssssesannas

Der af bestyrelsen foreslas fordelt saledes:
Udbytte ...

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode ......cooeeervvecrennncecnnnnn:
Overfart til NESIE &r ...t

I alt disponeret

2016/17

12

2015/16

359.484

-588.275

1.655.308

-641.974

-228.791

1.239.454
19.325
-561.452
0
-207.671

1.013.334

1.085.654
-81.812
136.754

284
-134.558

260.865

14.862

2.019.088

-313.374

275.727

1.705.714

1.258.779
-983.052

0
1.003.842
701.872

275.727

1.705.714




Balance pr. 30. april 2017
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AKTIVER
Note 30/4 2017 30/4 2016
ANLAGSAKTIVER
5 Materielle anlzegsaktiver
Grunde 0g DYZNINZET ..c.covvvveeririciirnciiitiirticsrrrrceee e 69.145.755 69.145.755
Aktiver under opfarsel ..........ooiiiiiiii 10.492.231 12.500
79.637.986 69.158.255
5 Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ........cccciiiiiiiniiennnnseesenns 29.271.805 28.032.351
Kapitalandele i associerede virksomheder ... 51.903 50.598
Andre Kapitalandele ........ccioiriiiiiciniiiiiiisisssssnssssss e e e ss s es e 8.871.555 9.899.007
38.195.263 37.981.956
ANLAGSAKTIVERIT ALT 117.833.249 107.140.211
OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Tilgodehavende hos associerede virksomheder ..., 1.293.075 1.293.075
Andre tilgodehavender ............ccoiieiiiiiiiiiiici s e 3.080.753 0
PeriodeafgraensningsPOSter . ...overiniievrieieienrriciiaii i en e 413.924 463.737
4.787.752 1.756.812
OMSATNINGSAKTIVER I ALT ....cccirimmnnnnnenanns 4.787.752 1.756.812
AKTIVER T ALT ..ccocviirinininretensssnneceiccsssasnnsessossasssssssasannes 122.621.001 108.897.023




Balance pr. 30. april 2017

PASSIVER

Note

6 EGENKAPITAL
7 Aktiekapital ........cccevrnnee

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode .........cccoeiniciniiiiciannan,
OVEITBIT FESUHAL ...t e s

EGENKAPITALTALT .

HENSATTE FORPLIGTELSER
8 Udskudt skat ..........cce..

Hensttelser vedrorende kapitalandele i associerede virksomheder ................

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Leverandarer af varer og tienesteydelSer ......ocovmeiiirniniinissisnisensesiseseeean.
Bankg®ld. .. ..o e

Geld, tilknyttede VirkSOMNEdEr .......ccoccvriiiirieniericsireereecneeee s srs s sssmssanns

8 Selskabsskat isissasrmwsssemmaurmsims s st s s e T e e b O
Anden g@ld sicsimiiinsssmmsim s s i e S

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

14

PASSIVER TALT ...

9 Pants®tninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualforpligtelser m.v.
1 Nertstdende parter

30/4 2017 30/4 2016
11.000.000 11.000.000
3.813.267 2.554.488
70.877.135 71.860.187
85.690.402 85.414.675
5.005.359 5.050.163
539.957 557.977
5.545.316 5.608.140
5.488.588 294.843
2.679.218 944.204
21.999.987 14.427.942
29.942 1.050.148
1.187.548 1.157.071
31.385.283 17.874.208
31.385.283 17.874.208
122.621.001 108.897.023
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Pengestromsopgeorelse 1. maj 2016 - 30. april 2017

Note 2016/17 2015/16

ATELS CESUMAL ....voceceicvte e s s s s s sasassnecaemsnessessas 275.727 1.705.714
12 REGUICTINGET yisaosssuvnssusasssrovinmnisunsnsssunssnssopgssgonsonssssasansamranssanpams sapsasassopsnsass rnsnsnss -504.518 -692.380
13 Endring i driftskapital icswsssimssissmmismssaiomntoimism i smissnsssvemsiionssrssrsany 2.193.283 -1.386.805

Pengestromme fra drift for finansielle poSter ... 1.964.492 -373.471

Regulering af renteindtzgter og lignende indtaegter .........ccoeiiiiiicninniinniiians 0 -284
Regulering af renteomkostninger og lignende omkostninger ...........ccoevveienees -207.671 -134.558

Pengestromme fra ordingr drift ........ccooeiciimiiiiiiiin e

Betalt SEISKADSSKAL .....cccvveiiieiiiiaiiisiasiiaeiensaeessssesssaesssnsessssessnssessunssssssassssnesssnses

Pengestromme fra driftsaktivitet ..

Kb af materielle anl@gsaktiVer .......cocuvveciicrmrmmarismrnsnessenseressesnsesessessaesnsnans
Kgb af finansielle anlegsaktiver mv ........c.cccccviveniniiiinccnnn,
Salg af finansielle anl®gSaKtiVEr MV. ..o

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Optagelse af geld hos tilknyttede virksomheder ......ooveumieriieessiinesisiesnenan.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. maj 2016 ..ociceeiceiiieiisininsrisnesness st s sass s seesnese s asses

Likvider 30. april 2017

1.756.821

-1.050.148

-508.313

-632.432

706.673

-1.140.745

-10.479.731
-584.000
1.050.000

-354.494
-3.308.500
889.363

-10.013.731

-2.773.631

7.572.045

2.952.517

7.572.045

2.952.517

-1.735.014

-944.204

-961.860

17.656

-2.679.218

-944.204




Noter til arsrapporten

1 Bruttofortjeneste

16

Ledelsen har med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne oms&tning og

vareforbrug i posten bruttofortjeneste.

2 Finansielle indtzegter

Andre finansielle INAERELET ......ocvveiiiiiriecrci e arenenes

3 Finansielle udgifter

Renter i tilknyttede VirksOmheder ..........ccccovmiirennneiiresiesesnsesseseemassaesnsssess
Andre finansielle UdITEr ......ccccoiiiiiiiin e

4 Skat af arets resultat

Skat af drets skattepligtige iNdKOMSt -..c..oovrienniiiciininniiiii s
Arets regulering udskudte SKat ......c.o.oociiveirieiiiieiiesieciiesesesssesesenesescnseesnis

0 -284
171.807 131.430
35.864 3.128
207.671 134.558
29.942 1.050.148
-44.804 -736.774
-14.862 313.374
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Noter til arsrapporten

Aktier i
5 Anl=aegsaktiver Investering- dattervirk-  Associerede Andre

ejendomme somheder virksomheder kapitalandele
Anskaffelsessum 1. maj 2016 .........c.c........ 69.145.755 24.427.595 542.889 12.036.811
Arets tilgang ......cooccoueeeeverieeeesiesieenie s 0 0 0 584.000
Arets afgang .......ccoeeeeeenvinesnsesenesienens 0 0 0 -1.050.000
Anskaffelsessum 30. april 2017 ............... 69.145.755 24.427.595 542.889 11.570.811
Veardiregulering 1. maj 2016 ......cccoveeenneee 0 3.604.756 -1.050.268 -2.137.804
Arets vardireguleringer ..........ccooooveevece. 0 0 0 0
Modtaget udbytte og udlodninger ............ 0 0 0 0
Arets reSUMAL ...c.ovecrririseisres s enenasiseaens 0 1.239.454 19.325 -561.452
Veardiregulering 30. april 2017 ......c.cceve. 0 4.844.210 -1.030.943 -2.699.256
Regnskabsmassig veerdi 30. april 2017 .. 69.145.755 29.271.805 -488.054 8.871.555
Aktiver under opforsel .........cccccereriiunnnes 10.492.231

Ved fastszttelsen af markedsvardien pr. 30. april 2017 indgér der i ledelsens vurdering savel ejendommens
afkast, samt en individuel vurdering af den enkelte ejendoms beliggenhed, brug og stand. Den gennemsnitlige
afkastgrad for ejendommene legger for regnskabséret pa 2,39%.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder Moder- Regnskabsmaes-
selskabets sig vaerdi
andel af arets moderselskab
Hjemsted Ejerandel Egenkapital  resultat efter skat  pr. 30/4 2017
Garvergaarden ApS ....... Svendborg 100% 29.271.805 1.239.454 29.271.805

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede vitksomheder omfatter besiddelse af ejerandele i folgende virksomhedet:

Moder- Regnskabsmazes-
selskabets sig vaerdi
andel af arets moderselskab
Hjemsted Ejerandel Egenkapital  resultat efter skat  pr. 30/4 2017
K/SHalmg ....coovnvnnnne. Svendborg 33,3% -1.619.869 18.020 -539.957
Halme ApS ...ooviviininnns Svendborg 33,3% 155.705 1.305 51.903

19.325 -488.054



Andre kapitalandele

Andre kapitalandele omfatter besiddelse af ejerandele i folgende virksomheder:

Stevns Broker P/S..........
Komplementarselskabet
Stevhs ApS.................
P/R Stevns Enterprise .....
P/R Lone Stevns ...........
P/R Helle Stevns ..........
Rederiet Stevns I/S ........
Ejendomsselskabet
Pasopvej P/S ...............
Komplementaranparts-
selskabet Pasopvej ........

6 Egenkapital

Egenkapital 1. maj 2016 .
Arets resultat ..................
Betalt udbytte
Foreslaet udbytte

Egenkapital 30. april 2017

7 Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af:

11.000

Noter til arsrapporten

Moder-
selskabets
andel af arets

18

Regnskabsmas-
sig veerdi
moderselskab

1.000

Hjemsted Ejerandel Egenkapital  resultat efter skat  pr. 30/4 2017
Svendborg 15,0% 16.646.781 -617.630 2.617.017
Svendborg 15,0% 37.597 -639 5.640
Svendborg 15,0% 4.836.285 -19.623 655.318
Svendborg 10,0% 512.527 -260.778 51.252
Svendborg 10,0% 19.616.495 289.985 1.961.650
Svendborg 16,0% 12.195.427 -138.854 2.047.269
Svendborg 10,0% 15.290.701 186.123 1.529.070
Svendborg 10,0% 43.395 -36 4.339

- -561.452 8.871.555
Netto- Foresliet
opskrivning udbytte
Aktie- efter indre Overfort for regn-
kapital vzardis metode resultat skabséret I alt
11.000.000 2.554.488 71.860.187 0 85.414.675
0 1.258.779 -983.052 0 275.727
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
11.000.00 3.813.267 70.877.135 0 85.690.402
Stk. Nominel
storrelse vaerdi
stk. aktie a Kr, ..csmmpmsrrsmmisisniinmiasim s rnmi 11.000.000
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Noter til arsrapporten

8 Udskudt skat og selskabsskat Udskudt Selskabs-
skat skat
Saldo 1. Maj 2016 sssisisaiiviiarinvtonsiisiiisssisiiiiaisss ivosnesisissiiviasssissieissss 5.050.163 1.050.148
Skat af arets resultat .. imaimsin s it e e -44.804 29.942
Betalt i ret g s s S R G 0 -1.050.148

Saldo 30. april 2017 .cmsessavssessmasmissisamsesmmessisasnsssnimnssmmiysrsisngpasssasssesissssasaysny 5.005.359 29.942

Den udskudte skat, der er beregnet med 22 %, hviler pa materielle anl®gsaktiver samt genvundne afskrivninger
vedrorende ejerdele i partrederier og kommanditselskaber.

9 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet nogen form for sikkerheder eller garantier.

Selskabet har afgivet proratarisk selvskyldnerkaution for K/S Halme og Stevns Broker P/S engagement med
pengeinstitut. Herudover har selskabet afgivet tabskaution vedrgrende bankengagementer i P/R Lone Stevns og
P/R Helle Stevns.

Selskabet hafter som interessent i Rederiet Stevns /S solidarisk for interessentskabets forpligtelser.

10 Eventualforpligtelser

11

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Harald Halberg Holding A/S samt koncernens ovrige
sambeskattede selskaber. Som dattervirksomhed hafter Halberg Investering A/S ubegrenset og solidarisk med
de ovrige virksomheder i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af
den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medforer, at selskabets hzftelsesbelab
&ndres.

Nzertstaende parter

Ejerforhold
Felgende aktionzrer er noteret i virksomhedens aktionzrfortegnelse som ejer af aktiekapitalen:

Halberg A/S
Porthusvej 100
5700 Svendborg



Noter til arsrapporten

12 Pengestromsopgarelse - reguleringer

Andre finansielle indtegter ..............
Andre finansielle omkKoStninger ..........cccoveeiiciencinccnens
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder ........ccoccviiinniiicinieccnininiennns
Resultat af kapitalandel i associeret virksomhed .........ocooeeeiiiiiiniiiccinas
Resultat af andre kapitalandele ..........ccoienivninninnisnncns e
Zndring i UdSKUAE SKAL ......veereiieriieriiinsrenesiresesse e rssesnsse e saessssasssassascasanes
Skat af Arets FESUIAL ..........ccoueieiirrerinercret ettt

13 Pengestromsopgorelse - endring i driftskapital

Zndring i tilgodehavender ...........oviiiiiieiiiiiiiiiininis e
Zndring i kortfristet gaeld i OVEIZE ...ociiveiiiiiiiiesiiei e

2016/17

20

2015/16

0

207.671
-1.239.454
-19.325
561.452
-44.804
29.942

284
134.558
-1.085.654
81.812
-136.754
-736.774
1.050.148

-504.518

-692.380

-3.030.940
5.224.223

-185.057
-1.201.748

2.193.283

-1.386.805




