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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for Hedensminde Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28. april 2017

Direktion

Anette Bigum Jens Jorgen Bigum
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hedensminde Holding ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Hedensminde Holding ApS for regnskabséaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 28. april 2017

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Kristian B. Lassen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hedensminde Holding ApS
Arnakvej 30
8270 Hgjbjerg

CVR-nr.: 305197 36
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Aarhus

Direktion Anette Bigum
Jens Jorgen Bigum

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C

Pengeinstitut Nykredit Bank
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kebenhavn V
-
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 262.000 209.930
Administrationsomkostninger 2 -411.327 -351.615
Resultat af ordinaer primaer drift -149.327 -141.685
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 382.648 -694.226
Finansielle indteegter 4 5.100.815 8.383.834
Finansielle omkostninger 5 -4.462.582 -1.866.542
Resultat for skat 871.554 5.681.381
Skat af arets resultat 6 -74.967 -1.476.983
Arets resultat 796.587 4.204.398
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 80.000 80.000
Overfort resultat 716.587 4.124.398
796.587 4.204.398
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlaegsaktiver 7 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8 17.492.078 17.109.430
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 9 4.500.000 4.500.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 9 50.163.514 50.782.912
Finansielle anlagsaktiver 72.155.592 72.392.342
Anlaegsaktiver 72.155.592 72.392.342
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 28.727.099 28.423.779
Andre tilgodehavender 847.664 1.090.333
Udskudt skatteaktiv 0 15.650
Tilgodehavender 29.574.763 29.529.762
Likvide beholdninger 13.701.704 11.989.969
Omsatningsaktiver 43.276.467 41.519.731
Aktiver 115.432.059 113.912.073
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 49.106.363 48.389.776
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 80.000 80.000
Egenkapital 10 49.686.363 48.969.776
Kreditinstitutter 9.395.247 8.867.957
Langfristet gaeld 11 9.395.247 8.867.957
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 50.000 58.813
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.419.381 858.445
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 41.173.674 40.097.630
Selskabsskat 58.360 1.470.344
Anden geeld 13.649.034 13.589.108
Kortfristet gaeld 56.350.449 56.074.340
Galdsforpligtelser 65.745.696 64.942.297
Passiver 115.432.059 113.912.073
Hovedaktivitet 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 12
|5
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Noter til arsregnskabet
1 Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er investerings- og finansieringsvirksomhed samt konsulentvirksomhed.

2016 2015
DKK DKK
2 Medarbejderforhold
Lgnninger 99.622 99.640
Pensioner 56.957 56.196
Andre omkostninger til social sikring 2.163 2.060
158.742 157.896
Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:
Administrationsomkostninger 158.742 157.896
158.742 157.896
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
3 Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder 892.753 1.244.617
Andel af underskud i dattervirksomheder -511.788 -1.938.843
Afskrivning af goodwill 1.683 0
382.648 -694.226
4 Finansielle indtaegter
Indtaegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver 2.909.186 7.247.063
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 857.101 806.675
Andre finansielle indteegter 268.001 330.096
Valutakursgevinster 1.066.527 0
5.100.815 8.383.834
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Noter til arsregnskabet

pwe

Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% / 23,5% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten

Beregnet skat af datterselskaber

Udenlandsk udbytteskat

2016 2015

DKK DKK
2.547.169 0
27.473 14.396
1.887.940 1.371.561
0 480.585
4.462.582 1.866.542
59.317 1.470.344
15.650 6.639
74.967 1.476.983
191.742 1.335.125
-33.551 -22.352
0 1.067
-84.183 163.143
959 0
74.967 1.476.983




Noter til arsregnskabet

7 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris 1. januar 485.000
Afgang i arets lgb -290.000
Kostpris 31. december 195.000
Afskrivninger 1. januar 485.000
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -290.000
Afskrivninger 31. december 195.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0
Afskrives over 4 ar
2016 2015
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 20.981.156 20.981.156
Kostpris 31. december 20.981.156 20.981.156
Veerdireguleringer 1. januar -3.871.726 -3.175.357
Arets resultat 380.965 -696.369
Afskrivning pa goodwill 1.683 0
Veerdireguleringer 31. december -3.489.078 -3.871.726
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 17.492.078 17.109.430
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
AB-Analyse ApS Aarhus 7.000.000 90,01% 12.768.864 991.790
Tregllundgaard 1998 ApS Aarhus 246.753 93,91% 6.387.225 -544.974
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Noter til arsregnskabet

9

10

11
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@vrige finansielle anlagsaktiver

Tilgodehaven-
der i tilknyttede

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

virksomheder andele
DKK DKK
Kostpris 1. januar 4.500.000 39.158.745
Tilgang i arets lgb 0 18.058.362
Afgang i arets lgb 0 -16.178.583
Kostpris 31. december 4.500.000 41.038.524
Opskrivninger 1. januar 0 12.806.010
Arets opskrivninger 0 -1.421.502
Tilbagefarte opskrivninger pa athesendede aktiver 0 -1.106.525
Opskrivninger 31. december 0 10.277.983
Nedskrivninger 1. januar 0 1.181.843
Arets nedskrivninger 0 443.351
Arets tilbagefarsler af tidligere ars nedskrivninger 0 -472.201
Nedskrivninger 31. december 0 1.152.993
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 4.500.000 50.163.514
Egenkapital
Foreslaet udbyt-
Overfgrt te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 500.000 48.389.776 80.000 48.969.776
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -80.000 -80.000
Arets resultat 0 716.587 80.000 796.587
Egenkapital 31. december 500.000 49.106.363 80.000 49.686.363
2016 2015
DKK DKK
Langfristet geeld
Geeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 ar 0 0
0 0
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Noter til arsregnskabet

12 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
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Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Veerdipapirer til en samlet regnskabsmaessig veerdi af

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet kaution overfor Trgllundgaard 1998 ApS' engagement
med realkreditinstitut, der pr. 31. december udgar

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Trgllundgaard 1998 ApS'
engagement med bankforbindelse, der pr. 31. december udger

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor AB-Analyse ApS'

engagement med bankforbindelse, der pr. 31. december udger

Andre eventualforpligtelser

2016 2015

DKK DKK
19.006.976 15.661.557
16.361.262 17.296.736
0 970.662
1.804.608 2.071.439

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab

for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske

kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og

kildeskatter kan medfgre, at koncernens heeftelse udger et sterre belgb.

Heraf overfor tilknyttede virksomheder

Kautions- og garantiforpligtelser

18.165.870

20.338.837
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Hedensminde Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkost-
ninger.
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Noter, regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udfoerte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

pwc 14



Noter, regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af positiv forskelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

@vrige finansielle anlaegsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter tilgodehavnde galdsbrev.

.
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Noter, regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.
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