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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for HTK Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 27. marts 2017

Direktion

Tom Sederhamn

Bestyrelse

Michael Ziegler Flemming Andersen Conny Trgjborg Krogh
formand nastformand

Thomas Bak Lars Prier Steen Hansen

Jimmy Eversen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HTK Vand A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for HTK Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pé note 2, hvor ledelsen har beskrevet
den usikkerhed, der er forbundet med selskabets verserende skattesag.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 27. marts 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Per Timmermann Michael Kruse Bak
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat
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HTK Vand A/S
Bygaden 2
2630 Taastrup

Telefon: 70205100

CVR-nr.: 30 51 88 29
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Hgje-Taastrup Kommune

Michael Ziegler, formand
Flemming Andersen
Conny Trgjborg Krogh
Thomas Bak

Lars Prier

Steen Hansen

Jimmy Eversen

Tom Sederhamn

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Viltoft Hgberg-Petersen
Gothersgade 109
1123 Kgbenhavn K



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2016 2015 2014 2013 2012
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 23.093 22.291 25.882 25.002 27.130
Bruttofortjeneste 14.831 15.747 18.174 18.179 18.813
Resultat fer finansielle poster 4.151 3.899 4.578 2.501 2.181
Resultat af finansielle poster -310 -1.201 -473 -179 -733
Arets resultat 2.997 2.063 3.074 2.753 1.086
Balance
Balancesum 276.264 265.981 259.083 253.318 247.376
Egenkapital 201.026 198.028 195.964 192.889 190.136
Nogletal i %
Bruttomargin 64,2% 70,6% 70,2% 72,7% 69,3%
Overskudsgrad 18,0% 17,5% 17,7% 10,0% 8,0%
Afkastningsgrad 1,5% 1,5% 1,8% 1,0% 0,9%
Soliditetsgrad 72,8% 74,5% 75,6% 76,1% 76,9%
Forrentning af egenkapital 1,5% 1,0% 1,6% 1,4% 0,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er slag og distribution af vand til forbrugerne i Hgje-Taastrup Kommune.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa TDKK 2.997, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital p4 TDKK 201.026.

Arets resultat vedrerer i al vaesentlighed at selskabet har lavere driftsomkostninger end den tildelte
driftsramme for 2016. Et sddan driftsoverskud betegnes som en ekstraordinaer effektiviseringsgevinst og
selskabet skal sikre, at gevinsten anvendes i overensstemmelse med prisloftsbekendtgarelsen inden for en
periode pa op til 4 &r. HTK Vand har i 2016 anvendt hele effektivieringsgevinsten til finansiering af
anlaegsinvesteringer ud over anleegsrammen i prisloftet.

Ny lovgivning

Regeringen vedtog i 2016 den nye vandsektorlov og efterfolgende en raekke bekendtggrelser til loven, bl.a.
bekendtggrelsen om nye gkonomiske rammer for vand- og spildevandsselskaberne.

I bekendtgarelsen fastleegges nye regler for de gkonomiske rammer som vand- og spildevandsselskaberne
underlaegges med virkning for forsyningséarene 2017 og fremefter. De nye gkonomiske rammer baseres pa
selskabernes tidligere prislofter for 2015 og 2016, men @ndres pa falgende vaesentlige omrader:

Selskabernes rammer lases som udgangspunkt pd 2016 niveau og vil ikke laengere udvides i takt med
selskabets investeringer i anlaegsaktiver. De gkonomiske rammer vil fremadrettet alene prisfremskrives
med udviklingen i et fastlagt prisindeks.

Selskaberne vil fremadrettet blive benchmarket pa bade drifts- og anlegsomkostninger
(totalomkostninger) og arligt modtage effektiviseringskrav til totalomkostningerne fra
forsyningssekretariatet.

Den hidtidige skarpe adskillelse af drift og anleeg udgar og de nye gkonomiske rammer giver selskaberne
bedre mulighed for selvstaendigt at beslutte, om opkravede indtaegter anvendes til driftsopgaver eller
anlaegsinvesteringer.

I praksis vil de nye regler stille ggede krav til selskabernes langsigtede planlaegning af drift- og
anlaegsopgaver, da den samlede gkonomi pa lang sigt skal holdes inden for de gkonomiske rammer.
Selskaberne kan fortsat ldnefinansiere starre anlegsprojekter men skal samtidigt sikre, at fremtidige
finansieringsomkostninger og afdrag pa den optagne anlaegsgaeld ogsa kan indeholdes i de gkonomiske
rammer.
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Ledelsesberetning

HTK Vand A/S har foretaget indledende analyser af selskabets forventede langsigtede gkonomiske
udvikling inden for de nye gkonomiske rammer. Analyserne viser, at selskabet vil have udfordringer med
at gennemfore de allerede planlagte investeringsaktiviteter inden for rammerne. En lang reekke andre
vand- og spildevandsselskaber ser tilsvarende langsigtede udfordringer og selskaberne har i gjeblikket
dreftelser med Forsyningssekretariatet om lgsningen heraf. Det er ledelsens vurdering, at de selskabet vil
kunne finansiere de planlagte drifts- og anleegsopgaver i 2017 under de nye gkonomiske rammer.

Skattesag om skattemaessige indgangsvaerdier

For narmere beskrivelse omkring skattesagen om skattemessige indgangsveerdier henleder vi
opmerksomheden pé note 2, hvor ledelsen har beskrevet den usikkerhed, der er forbundet med selskabets
verserende skattesag.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2016 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar -

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

31. december

Note 2016 2015
TDKK TDKK

23.093 22.291

-8.262 -6.544

14.831 15.747

-7.835 -8.638

-2.845 -3.210

4151 3.899

102 101

-412 -1.302

3.841 2.698

2 -844 -635

2,997 2.063

2.997 2.063

2.997 2.063




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
TDKK TDKK

216.105 210.628

36.295 36.686

1.747 1.949

117 126

3 254.264 249.389

254.264 249.389

828 1.219

1.136 398

7.947 7.353

10.618 7.618

13 4

20.542 16.592

1.458 0

22.000 16.592

276.264 265.981
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Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

TDKK TDKK

Selskabskapital 10.000 10.000
Overkurs ved emission 64.925 64.925
Reserve for opskrivninger 105.535 105.535
Overfort resultat 20.566 17.568
Egenkapital 201.026 198.028
Henseettelse til udskudt skat 6.722 6.722
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 5.91 5.911
Hensatte forpligtelser 12.633 12.633
Kreditinstitutter 32.263 29.484
Langfristede gaeldsforpligtelser 4 32.263 29.484
Kreditinstitutter 4 5.388 6.536
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.248 633
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.942 1.360
Selskabsskat 2179 1.335
Overdaekning 11.211 9.866
Anden geeld 507 174
Periodeafgreensningsposter 6.867 5.932
Kortfristede gaeldsforpligtelser 30.342 25.836
Gezeldsforpligtelser 62.605 55.320
Passiver 276.264 265.981
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 5
Neertstaende parter 6
|5
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Egenkapitalopgorelse

Selskabs- Overkurs ved Reserve for op- Overfort

kapital emission skrivninger resultat | alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 10.000 64.925 105.535 17.569 198.029
Arets resultat 0 0 0 2.997 2.997
Egenkapital 31. december 10.000 64.925 105.535 20.566 201.026
Selskabskapitalen bestar af 1 aktie a nominelt TDKK 10.000. Ingen aktie er tillagt seerlige rettigheder.
Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

.
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Noter til arsregnskabet
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Bestyrelsesforhold

Bestyrelsesformanden har i perioden 1 januar til 31 oktober modtaget i alt DKK 27.371 som vederlag for
bestyrelsesarbejde i HTK Vand A/S.

Bestyrelsesformanden har i perioden 1 november til 31 december modtaget i alt DKK 958 som vederlag for
bestyrelsesarbejde i HTK Vand A/S.

Bestyrelsesmedlemmer modtager i alt DKK 5.737 pr. medlem som vederlag for bestyrelsesarbejde i HTK Vand
AJS.

Forbrugerrepraesentanter modtager i alt DKK 5.640 pr. medlem som vederlag for bestyrelsesarbejde i HTK Vand
AJS.

2016 2015
TDKK TDKK
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 1.335
Arets udskudte skat 844 -700
844 635

Skattesag om Skattemeessige indgangsveerdier

Der er ved regnskabsaflaeggelsen lagt til grund, at de skattemaessige vaerdier for anleegsaktiverne svarer til den
veerdier, som blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2007 med efterfglgende tilgange.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelsen af de skattemeessige indgangsveerdier af materielle
anlaegsaktiver og SKAT har i 2012 truffet afgerelse om nedseettelse af de skattemaessige indgangsveerdier for
selskabet.

Selskabet har anket afggrelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang reekke andre vandselskaber i
branchen. Landsskatteretten traf i 2014 afgarelse i 3 prgvesager til fordel for SKAT. Selskaberne bag
prevesagerne har, i samarbejde med brancheforeningen DANVA, anket afgarelserne til Landsretten.

Der er i 2016 blevet udfart en syn- og sk@nsvurdering af vaerdiansaettelsen af materielle anlaegsaktiver i vand-
og spildevandsselskaberne af en uafhaengig syn- og skensmand. Parterne behandler i gjeblikket udtalelsen fra
syn- og skensmanden. Det forventes at Landsretten behandler skattesagen i slutningen af 2017.

Det er selskabets opfattelse at der ikke pahviler selskabet yderligere skattemaessige forpligtelser ud over de i
arsregnskabet indregnede.

Indtil den endelige afggrelse pa skattesagen er der dog usikkerhed knyttet til den indregnede aktuelle og

udskudte skat. Da selskabet kan indregne enhver skattebetaling i taksterne er det ledelsens vurdering, at
skattesagen ikke vil have vaesentlig betydning for selskabets gkonomiske stilling.
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Noter til arsregnskabet

3 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Primo korrektion afheendet aktiver

Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Primo korrektion afheendet aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

4 Langfristede geeldsforpligtelser

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Produktionsan- Andre anleeg, Materielle an-
Grunde og leeg og maski-  driftsmateriel laegsaktiver un-
bygninger ner og inventar der udfgrelse | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

253.743 43.357 3.778 126 301.004
9.653 627 270 11 10.561
-6.542 -1.074 0 0 -7.616
20 0 0 -20 0
256.874 42.910 4.048 117 303.949
43.115 6.671 1.829 0 51.615
4.196 1.018 472 5.686
-6.542 -1.074 0 -7.616
40.769 6.615 2.301 0 49.685
216.105 36.295 1.747 117 254.264

50 ar 10-75 ar 3-5ar

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
2016 2015
TDKK TDKK

26.286 21.932
5.977 7.552
32.263 29.484
5.388 6.536
37.651 36.020
14
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Noter til arsregnskabet
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Selskabet har udskudte skatteaktiver p4 MDKK 33 pr. 31. december 2016. Som falge afusikkerhed om
tidspunktet for anvendelsen af skatteaktivet er det ikke indregnet i balancen.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat
fremgar af arsrapporten for HTK Forsyning A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Neaertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
HTK Forsyning A/S, Bygaden 2, 2630 Taastrup Hovedaktionaer
@vrige naertstaende parter
HTK Kloak A/S, Bygaden 2, 2630 Taastrup Sosterselskab

Ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

HTK Forsyning A/S, Bygaden 2, 2630 Taastrup, 100%
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for HTK Vand A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af vand indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til
kober har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsaetningen indregnes ekslusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Ved regnskabsperiodens udgang sammenholdes arets opkravninger med den mulige opkraevning i
henhold til lovgivningen. Safremt de opkraevede belgb indebaerer en forpligtelse til efterfalgende
prisreduktion i et omfang, der bevirker negativt deekningsbidrag pa fremtidige leverancer, hensattes et
hertil svarende belgb i balancen.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna drets omsaetning.
Herunder omkostninger til keb og produktion af vand. Desuden indeholder regnskabsposten afskrivninger
pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdese af vandledningsnet samt det forbrug
af hjelpematerialer, der er anvendt for at opné nettoomsatningen. Desuden indeholder regnskabsposten
afskrivninger pa ledningsnettet samt afskrivninger af driftsmidler og inventar.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative ydelser, ledelse, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare 1dneomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Bygninger 50 ar
Produktionsanlag og maskiner 10-75 ar
-
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Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsveerdien er lave-
re end den regnskabsmassige vardi. Hvis det er tilfzeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
veerdi.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindings-
veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Takstmaessig overdaekning

Underdakning, vedregrende tidligere &r, som i de kommende ar kan indregnes i vandaflednings-

afiften og opkraeves fra forbrugerne i henhold til den udmeldte indteegtsramme, indregnes i

balancen under andre tilgodehavender til en veerdi svarende til det belgb, som ledelsen forventer, vil blive
opkravet i de kommende ar.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-

_
pwc 18



Regnskabspraksis

den pa . De hensatte forpligtelser méles og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

pwe

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

20



