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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Gertz
Danish Bakery Horsens ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Horsens, den 13. september 2016

Direktion

Christian Lillelund Serensen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER

Til kapitalejeren i Gertz Danish Bakery Horsens ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Gertz Danish Bakery Horsens ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30.
juni 2016 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Esbjerg, den 13. september 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Egon Nissen
Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter er at drive bageri og konditori og anden dermed efter direktionens
sken i naturlig forbindelse staende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 1.930.729, hvilket er tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 7.168.078 og en egenkapital pa kr. 3.955.379.
Selskabets aktiviviteter er solgt pr. 1/3 2016.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gertz Danish Bakery Horsens ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af bageiprodukter og handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen.
Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse
under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der
vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeaen 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver omfatter vaerdipapirer, der ikke forventes afhandet. Disse aktier males til
dagsvaerdi pa balancedagen, nar denne kan opggres palideligt. Hvor det ikke er muligt at opggre
dagsvaerdien, indregnes vaerdipapirer til kostpris.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger er medtaget i henhold til oplysninger fra ledelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der males til
dagsveerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn
Andre driftsomKOStNINGEr.....cvvuiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaenaees
Af- 0g NedsKrivNiNger....coviuiiiiiiiiiii i

DRIFTSRESULTAT ..o

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieea,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviriiiiieiiiiieriieenennnns

RESU

LTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets reSUILAL. ...ovive i iieiieieienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret........o.vvveveveeeininininennnnn.

Overfart resultat. ... iririrreeeeeeee

Note

2015/16
kr.

3.422.365
-2.574.778
-276.818
2.043.022
2.613.791

82.433
-219.921

2.476.303

-545.574

1.930.729

0
1.930.729

1.930.729

2014/15
tkr.

4.841
-3.363
-538
-635
305

385
-79

611

-145

466

700
-234

466
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BALANCE 30. JUNI
AKTIVER

Goodwill................

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn.
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

Andre vardipapirer...
Lejedepositum.........

Finansielle anlaagsaktiver........c.cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLAGSAKTIVER.....

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiineiieninieieneneennns

Varebeholdninger....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c...ccee..e.

Tilgodehavender.....

Andre vardipapirer ..
Veaerdipapirer..........

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER................

Note 2016
kr.

10.375

5 10.375

10.375

0
0

0
31.739
0
31.739

2.244.475
2.244.475

4.881.489

7.157.703

7.168.078

10

2015
tkr.

172
172

1.808
1.808

10
60
70
2.050

96
96

17
32

51

1.711
1.711

1.711

3.569

5.619
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2016 2015

kr. tkr.
NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP 125.000 125
Overfart overskUd.......ooueviiiiiiiii i eie e, 3.830.379 1.900
Forslag til udbytte...ccouviiiiiiiiiiiii e 0 700
EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns 6 3.955.379 2.725
Hensaettelse til udskudt skat.........ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 0 128
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccoctiitiiiiiiiiiiiiiiniieineenennes 0 128
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvveinnennnnn. 34.183 253
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.. 2.490.624 1.757
Selskabsskat......ueiriiieiii i e 659.975 154
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccovvviiiiiiiiiinnn... 27.917 2
Anden @aeld...coinneiii i e e e 0 600
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........ccccoevviiiiiiiiiiiiiinnnannn, 3.212.699 2,766
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....cuutiitiiitieitieieeeneeeneeeneeaneennnennes 3.212.699 2.766
PASSIVER. ...ttt it et et et eenteeeeeneeeneeenaeaneaanens 7.168.078 5.619
Eventualposter mv. 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
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NOTER

2015/16 2014/15 Note
kr. tkr.

Personaleomkostninger 1
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 1.938.445 2.718
o] DY o] = 455.886 439
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 105.324 129
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 75.123 77
2.574.778 3.363

Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 673.574 164
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -128.000 -19
545.574 145

Immaterielle anlaegsaktiver 3
Goodwill
KOSEPIiS 1. JUL 2015, .0 ettt ee et e e eeeeeeneeneaneaeaneaneaneenes 1.450.000
F Y ==L - S P PP PP PP PPN -1.450.000
Kostpris 30. jUNi 2016......coiuiiiiiiiiiiiiiteeneteeneeeenneerenneesenanesonnssnnnes 0
Afskrivninger 1. JUli 2015, ... ee it e e e e e e e e e e e e eneeneenees 1.277.976
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvvevivivivnininenen.. -1.358.929
Arets afsKIVIINGEr ...ovuieiiit e et e e eaee 80.953
Afskrivninger 30. juni 2016.......ccviitiitiitiiitiintienteeeeenerenteeneeeneeaneenns 0

Materielle anlaegsaktiver 4
Produktionsanlaeg
og maskiner
KOSEPIiS 1. JUL 2015, .0 ettt ee et e e eeeeeeneeneaneaeaneaneaneenes 4.326.051
F N == Lo - R P PP PP PP PP PPN -4.326.051
Kostpris 30. jUNi 2016......coouiiiiiiiiiiiiiteeeneiaeneeeeaneerennresenasesonnssnnnes 0
Af- 0og nedskrivninger 1. juli 2015, ...ciiriiiiii i er e e e aes 2.518.002
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvvevivevevnininenen.. -2.858.048
Arets afsKIVIINGEr ..ucvuie it eaee 340.046

Af- og nedskrivninger 30. juni 2016........cccviiitiiiiiiitiiieiiieientienereneeaneaans 0
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Andre

vardipapirer

Ce T v o L I 1V 1§ A0 T PN 10.375

Kostpris 30. juni 2016.......o.uuiiiiiiiiiiiiii i eiat e eiateeeneeaaes 10.375

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016........ccevvviiiiiiiiiieiiiienieeeneeeneeaneens 10.375
Egenkapital

Selskabs- Overfort Forslag til

kapital overskud udbytte l alt

Egenkapital 1. juli 2015......cccviiiiinninnnnn, 125.000 1.899.650 700.000 2.724.650

Betalt udbytte.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, -700.000 -700.000

Forslag til arets resultatdisponering........... 1.930.729 1.930.729

Egenkapital 30. juni 2016...................... 125.000 3.830.379 0 3.955.379

Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Ingen.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed CLS Holding ApS for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat
samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskab CLS
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

13

Note



