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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drstapposten for 2016/17 for Papyrex
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelsc med Arsregnskabsioven.

Det er vores opﬁuelse,atﬁmegwkabdgwadmvmdcbﬂledeafsekknbemwwogpasmvaog
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resuliatet af selskabets aktiviteter for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efier vores opfattelse en retvisends redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilies til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den' % 12017

Direktion:

Mt Gt A

Martin Lindhard
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Papyrex A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Papyrex A/S for regnskabséret 1. juli 2016 — 30. juni 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016 —30. juni 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspétegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede
revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmerksom p, at der er usikkerhed om selskabets
fortsatte drift, da selskabet har en stram likviditet. Vi henviser til note 12 i regnskabet for yderligere
omtale. Ledelsen forventer at selskabets egen indtjening vil vere tilstrekkelig til at skaffe den
nedvendige likviditet kombineret med at nuverende kreditfaciliteter opretholdes, hvorfor
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning om virksomhedens
fortsatte drift.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med éarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde -
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.



Den uafthangige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes.
Fejlinformationer kan opsti som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

® Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspétegning gere opmarksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan fortsztte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.



Den uafthaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Gentofte, den 4112017
V & Co Revision
CVR-nr. 346223 10

//
Thomas Viscovich
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Papyrex A/S
Rugvanget 12-14
4100 Ringsted
CVR-nr.: 30513118
Stiftet: 29. juni 1970
Hjemsted: Ringsted

Regnskabsar: 1. juli — 30. juni

Bestyrelse Advokat Ole Sigetty
Jorn-Erik Lindhard
Martin Lindhard

Direktion Martin Lindhard

Revision V & Co Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Smakkegérdsvej 217
2820 Gentofte



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er engros- og agenturvirksomhed med papirvarer, servietter og tilbeher.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat viser et overskud, som ledelsen anser for ikke tilfredsstillende.

Ledelsen forventer at skabe et overskud i 2017/18.

Selskabet har en stram likviditet. Ledelsen forventer at selskabets egen indtjening vil veare
tilstrekkelig til at skaffe den nedvendige likviditet kombineret med at nuverende kreditfaciliteter
opretholdes, hvorfor drsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsetning om
virksomhedens fortsatte drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og som be- eller
afkreefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjenesten
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning fratrukket vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden &rets udgang.

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Personaleomkostninger mv.

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
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Anvendt regnskabspraksis

samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner samt andre anl®g, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver er kostprisen den
laveste vaerdi af dagsvardien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og fradrag af forventet restveerdi efter
afsluttet brugstid. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 5 &r, restvaerdi 0-20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-5 &r, restveerdi 0-20%

Aktiver med en kostpris pa under 13 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.

Vardiforringelser af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer for
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige vardi.

Genindvindingsverdien er den hejeste af nettosalgspris og kapitalvzerdi. Kapitalvaerdi opgeres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktiver eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfxlde, hvor nettorealisationsvardien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

8.



Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen for handlesvarer, varer under fremstilling, ravarer og hjelpematerialer omfatter
anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer
under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lon.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og len, omkostninger til
vedligeholdelse af og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, og
udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. F inansieringsomkostninger indregnes
ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi  for  varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imedegielse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Leasingforpligtelser

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen til kostpris. Finansielt
leasede aktiver af- og nedskrives som selskabets gvrige materielle anlegsaktiver under hensynstagen
til den ved salg forventede realisationsvardi.

Den kapitaliserede restleasingforpligtigelse indregnes i balances som en gzldsforpligtigelse under
henholdsvis lang- og kortfristede gaeldsforpligtigelser. Leasingydelsens rentedel omkostningsfores
lebende i resultatopgerelsen under finansielle omkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevaerende ars anvendte skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gxldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til

9.



Anvendt regnskabspraksis

den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet, Anpartsselskabet af
11/6 1974, er administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til
skattemyndighederne. Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med
administrationsselskabet, indregnes i balancen som ”selskabsskat” eller “tilgodehavende selskabskat”.

Gaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter - passiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under passiver omfatter indtzgter vedrerende efterfolgende
regnskabsér.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og gzldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gzldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.

10.



Note

Resultatopgerelse
for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
BRUTTOFORTJENESTE 8.126.941 7.392
Personaleomkostninger -7.022.763 -6.549
Afskrivninger af immaterielle og materielle anlazgsaktiver -605.853 -591
DRIFTSRESULTAT 498.325 252
Finansielle indtegter 684 3
Finansielle omkostninger -472.483 -779
RESULTAT FOR SKAT 26.526 -524
Skat af &rets resultat -25.000 -126
ARETS RESULTAT 1.526 -650
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabséret 0 0
Overfort resultat 1.526 -650
DISPONERET 1 ALT 1.526 -650

10.




Note

11

Balance
pr. 30. juni 2017

AKTIVER

2017 2016

kr tkr

Produktionsanlag og maskiner 1.938.576 1.102
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 165.185 229
Materielle anleegsaktiver 2.103.761 1.331
ANLAEGSAKTIVER 2.103.761 1.331
Révarer og hjzlpematerialer 1.526.615 1.313
Varer under fremstilling 369.205 506
Fremstillede varer og handelsvarer 2.581.944 2.232
Varebeholdninger 4.477.764 4.051
Tilgodehavender fra salg 7.119.494 5.847
Udskudt skatteaktiv 1.155.000 1.180
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 289.186 288
Andre tilgodehavender 51.783 19
Periodeafgraensningsposter 55.553 54
Tilgodehavender 8.671.016 7.388
Likvide beholdninger 379.502 425
OMSZATNINGSAKTIVER 13.528.282 11.864
AKTIVER 15.632.043 13.195

11.




Note

10
11
12
13
14

Balance

pr. 30. juni 2017

PASSIVER

2017 2016

kr. tkr.

Selskabskapital 503.000 503
Overfort resultat 356.409 355
EGENKAPITAL 859.409 858
Periodeafgreensningsposter passiver, langfristet 466.667 0
Leasinggeld 670.057 0
Ovrige langfristede geeldsforpligtigelser 0 0
Langfristede gzeldsforpligtelser 1.136.724 0
Kortfristet del af langfristet gaeld 301.543 0
Geeld til kreditinstitutter 5.827.146 5.101
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.199.015 3.981
Periodeafgreensningsposter, passiver 233.333 0
Anden geeld 3.074.873 3.255
Kortfristede gaeldsforpligtelser 13.635.910 12.337
GALDSFORPLIGTELSER 13.635.910 12.337
PASSIVER 15.632.043 13.195

Eventualposter mv.

Pants=ztninger og sikkerhedsstillelser
Fortsat drift

Ejerforhold

Begivenheder efter statusdagen

12,




Noter

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lon og vederlag 6.688.709 6.108
Pension 247.557 240
Sociale omkostninger mv. 86.497 201
7.022.763 - 6.549
Antal personer beskaftiget i gennemsnit 11 13
Finansielle indtzegter
Andre finansielle indteegter 684 3
684 3
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 472.483 779
472.483 779
Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat 25.000 126
25.000 126

13.




Noter

2017

Materielle anleegsaktiver
Produktions- Andre anleg,
anleg og driftsmateriel
maskiner  og inventar

Kostpris 1. juli 2016 7.933.939 972.538
Tilgang : 1.379.820 0
Afgang -770.000 0
Kostpris 30. juni 2017 8.543.759 972.538
Afskrivninger 1. juli 2016 6.832.588 744.095
Arets afskrivninger 542.595 63.258
Tilbageforte afskrivninger

pa rets afgang -770.000 0
Afskrivninger 30. juni 2017 6.605.183 807.353
Regnskabsmaessig vaerdi

pr. 30. juni 2017 1.938.576 165.185
Heraf udger finansielt leasede aktiver bogfert vaerdi : 971.600 0

14.



Noter

2017
kr.
Tilgodehavender fra salg
Bogfert vaerdi af tilgodehavender fra salg 7.119.494 5.847
Tilgodehavender fra salg er pantsat til sikkerhed for mellemvarende med
kreditinstitutter.
Kreditinstitutter 4.764.058 4.567
Egenkapital
Forslag til
Udbetalt &rets resultat-
1/7 2016 udbytte fordeling 30/6 2017
Selskabskapital 503.000 503.000
Overfort resultat 354.883 1.526 356.409
857.883 0 1.526 859.409
Selskabskapitalen er, fordelt saledes:
503 stk. a nom. 1.000 kr., eller et multipla heraf 503.000
503.000
Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter passiver omfatter avance ved sale & lease back.
Langfristede geeldsforpligtelser
30/6 2017 Afdrag Restgeld
Gzld i alt naste ar efter 5 ar
Periodeafgraeensningsposter, passiver 700.000 233.333 0
Leasinggeeld 971.600 301.543 0
1.671.600 534.876 0

15.



Noter

2017

10 Eventualposter mv.

11

12

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Lejeforpligtelsen i opsigelsesperioden udger t.kr. 921. Kontrakter er uopsigelig op til 12 mdr.
frem i tiden.

Operationel leasing

Selskabet har indgéet operationelle leasingkontrakter, leasingforpligtelsen efter balancedagen,
udger t.kr. 353. Kontrakter er uopsigelig op til 33 mdr. frem i tiden.

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i Papyrex-koncernen. Som helejet
dattervirksomhed hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de ovrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst vil kunne medferer, at selskabets hafielser udger et storre belob.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt en garanti p4 t.kr. 305.
Ud af selskabets likvide beholdninger, er t.kr. 305, deponeret til sikkerhed for kreditinstitutter.
Ud af selskabets likvide beholdninger, er t.kr. 74, stillet til sikkerhed for kreditinstitutter.

Selskabet har udstedt virksomhedspant (i driftsmidler, varelager, mm) t.kr. 900 overfor
kreditinstitut.

Fortsat drift

Selskabet har en stram likviditet. Ledelsen forventer at selskabets egen indtjening vil vaere
tilstreekkelig til at skaffe den nedvendige likviditet kombineret med at nuvarende kreditfaciliteter
opretholdes, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsetning
om virksomhedens fortsatte drift.
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Ejerforhold

Folgende aktionrer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Anpartsselskabet af 11/6 1974

CVR. Nr. 53 60 64 15

Rugvanget 12-14

4100 Ringsted

Begivenheder efter statusdagen

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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