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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt éarsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015 for
LOCECA HOLDING ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 27. april 2016

Direktion

Dan Rasmussen




Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne af LOCECA HOLDING ApS

Vi har revideret arsregnskabet for LOCECA HOLDING ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig  fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Allered, den 27. april 2016

Nejstgaard & Vetlov
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr 12 86 86 93

/ o —
enrik Broe
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Ejerforhold

LOCECA HOLDING ApS
Caroline Amalie Vej 58 B
2800 Kongens Lyngby

CVR-nr: 305102091
Stiftet: 1. april 2008
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Dan Rasmussen

Nejstgaard & Vetlov

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Gydevang 39-41

3450 Allered

Anpartshavere omfattet af Selskabslovens §55:

Dan Rasmussen
Radalsvej 46
4040 Jyllinge




Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for LOCECA HOLDING ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzgges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af endrede regnskabsmassige skon af
beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtzegter af kapitalandele
Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i associerede virksomheder. Indtzgter fra kapitalandele er
i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet for omkostninger i resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.




Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vardi 1 det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke den tilknyttede virksomheds
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmessige verdi
overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede og associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes
1 resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardier pa erhvervelsestidspunktet. Der
hensattes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar
og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmaessige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtzgter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.




Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
@&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedsattes gradvist fra 23,5% til 22% i indkomstarene 2015 — 2016. Udskudt skat
méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare geldende,
nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under galdsforpligtelser.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

2015 2014
kr. tkr.
Note

2 Indtegter af kapitalandele 2.931.981 2427
Andre eksterne omkostninger -12.072 -18
DRIFTSRESULTAT 2.919.909 2.409
Andre finansielle indtaegter 582 13
Andre finansielle omkostninger -22.506 -6
ORDINZRT RESULTAT FOR SKAT 2.897.985 2.416
ARETS RESULTAT 2.897.985 2.416

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.700.000 0
Foreslaet ekstraordinzrt udbytte for regnskabsaret 500.000 2.500
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode 631.981 928
Overfort resultat 66.004 -1.012
DISPONERET I ALT 2.897.985 2.416
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Balance 31. december
AKTIVER

Note
3 Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER
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2015 2014

kr. tkr.
4.659.654 4.027
4.659.654 4.027
4.659.654 4.027
0 8

0 8
1.981.995 1.383
1.981.995 1.391
6.641.649 5.418
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Balance 31. december
PASSIVER

Note
Anpartskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort resultat

4 EGENKAPITAL

Anden gald
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Kortfristede gzeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER (KORT- OG LANGFRISTET)

PASSIVER

5 Eventualposter mv.
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2015 2014

kr. tkr.
125.000 125
4.595.279 3.963
92.121 26
4.812.400 4.114
129.249 1.304
1.700.000 0
1.829.249 1.304
1.829.249 1.304
6.641.649 5.418
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Noter

Selskabets hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at vare holdingselskab for driftsvirksomheder.

Indtzegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele fra Swim & Fun ApS, efter skat

Indtzegter af kapitalandele i alt

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015

Kostpris 31. december 2015

Op- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets resultatandele
Udloddet udbytte

Op- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel

Swim & Fun Scandinavia ApS Roskilde 50%

12

2015 2014

kr. tkr.

2.931.981 2427
2.931.981 2.427
2.931.981 2.427
64.375 64

64.375 64
3.963.298 3035
2.931.981 2.428
-2.300.000 -1.500
4.595.279 3.963
4.659.654 4.027
Resultat Egenkapital
5.863.962 3.819.309
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Noter

Egenkapital

Anpartskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Overfort resultat

Eventualposter mv.
Der er ingen eventualforpligtelser i virksomheden.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Forslag til re-

sultatdispo-
1/1 2015 nering 31/12 2015
125.000 0 125.000
3.963.298 631.981 4.595.279
26.117 66.004 92.121
4.114.415 697.985 4.812.400

Der er ingen pantsztninger eller sikkerhedsstillelser i virksomheden.
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