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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Morsg Gearing ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@ster Assels, den 17. oktober 2016

Direktion

Bent Villumsen

Bestyrelse

Henning Petersen Kjeld Olesen Bent Villumsen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Morse Gearing ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Morsa Gearing ApS for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nykabing Mors, den 17. oktober 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Thomas Baagge
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er investeringsvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

| overensstemmelse med arsregnskabsloven udarbejdes arsrapporten ud fra forudsaetninger, der pa
visse omrader medfgrer brug af regnskabsmaessige sken. | naervaerende arsrapport har de sken og
underliggende forudsaetninger, der knytter sig til maling af skatteaktiv betydning for arsrapporten.

Malingen af skatteaktivet er opgjort pa grundlag af sken om fremtidig anvendelse af skattemaessige tab
til fremfarsel. Skatteaktivet er indregnet i balancen med en regnskabsmaessig vaerdi pa 189 tkr.

Det regnskabsmaessige sken er udelukkende baseret pa forventninger til fremtiden. Vurderingen er
derfor forbundet med usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktiviteter har i aret medfert et tab pa investeringerne.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt over halvdelen af anpartskapitalen. Selskabet forventer at kunne reetablere
kapitalen via driften.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Morsg Gearing ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter obligationer, aktier og andre vaerdipapirer,
der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede veerdipapirer males til berskurs. Ikke begrs-
noterede vardipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.
Eksterne omKoStNiNGer.....o.vviiitiiiiiiiiriieieineereneeeennees -15.720 -13.089
DRIFTSRESULTAT.....eitiitiiiiiiiii e -15.720 -13.089
Finansielle indtagter.....coovviiiiiiiiiiiiiii i 57.942 851.046
Finansielle omKoStNiNger.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaeen -344.472 -36.303
RESULTAT FOR SKAT ...t -302.250 801.654
Skat af Arets reSUltat. ... e eeereereieiieieeeie e eeeeneenenerennens 1 66.495 -43.711
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiieiieeii et et eieeaeee e e eaneeanees -235.755 757.943
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiineneninninenanns -235.755 757.943

FALT. e -235.755 757.943



|IBDO

BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Andre Vardipapirer.....oeeeeeieeiieieiiieeneeeineerenneeaanaees
Vaerdipapirer....c.coviiiiiiiiiiiii i

IR [ =) S
OMSZETNINGSAKTIVER. ..ceviiiiiiiiiiiiiicceiiiiieennns

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital......coovieiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart overskud........ccovvieiiieeeiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeaanns

EGENKAPITAL .....ooiiiiiiiiiiir

Ansvarlig laneKapital......c.veriiiiieneiieeeieieieneneenans
Langfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.cceviiiiiiiiiiiiiinn.,

Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,
Anden gaeld...coeneeiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser.............cooviiiiiiiiii
GZELDSFORPLIGTELSER.....ccuiitiiiiiiiiiiieeieeieeneeneeans

PASSIVER. ...

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016
kr.

188.784
93.887
282.671

4.668.380
4.668.380

3.994

4.955.045

4.955.045

125.000
-413.025

-288.025

4.500.000
4.500.000

730.070
13.000
743.070
5.243.070

4.955.045

2015
kr.

122.289
82.592
204.881

2.588.730
2.588.730

1.667.119

4.460.730

4.460.730

125.000
-177.270

-52.270

4.500.000
4.500.000

0

13.000
13.000
4.513.000

4.460.730
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NOTER
2015/16
kr.
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., -66.495
-66.495
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud
Egenkapital 1. oktober 2015 .....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiine, 125.000 -177.270
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevveven.n.. -235.755
Egenkapital 30. september 2016.............ccccevnennnn., 125.000 -413.025
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag
geldi alt geldi alt naste ar
Ansvarlig lanekapital............. 4.500.000 4.500.000 0
4.500.000 4.500.000 0

2014/15

kr.

43.711

43.711

| alt

-52.270
-235.755

-288.025

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

Gealdsbrevene er udstedt i forbindelse med selskabets stiftelse. Geeldsbrevene forrentes ikke.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for eventuel engagement med pengeinstitut, er deponeret vaerdipapirer hvis

regnskabsmaessige vaerdi udger 4.668 tkr.

10

Note



