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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for
Dansk Merchant Capital A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn S, den 29. november 2017

Direktion

Flemming C. Pedersen
Direktor

Bestyrelse

Jens Erik Jepsen Christensen Anders Bo Jorgen Beuchert
Formand

Flemming Christian Pedersen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Dansk Merchant Capital A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Merchant Capital A/S for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni

2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillered, den 29. november 2017

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Claus Koskelin

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Dansk Merchant Capital A/S
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Telefax: 39450019
Hjemmeside: www.dmc.dk
CVR-nr.: 305048 60
Stiftet: 10. april 2007
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. juli 2016 - 30. juni 2017
Bestyrelse Jens Erik Jepsen Christensen, Formand
Anders Bo
Jorgen Beuchert
Flemming Christian Pedersen
Direktion Flemming C. Pedersen, Direktor
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nordstensvej 11
3400 Hillered
Advisory Board Asbjern Berge

Karin Verland
Michael Gaarmann
Ole Steen Andersen
Steen Parsholt

Torsten Rasmussen
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Dansk Merchant Capital A/S (DMC) er et uathengigt finansielt selskab, der ensker langsigtede
interessefallesskaber med sine kunder. DMC yder finansiel rddgivning i relation til:

. keb og salg af virksomheder
. bersnoteringer og aktieemissioner
. fusioner m.m.

. gaeldsprodukter
. kapitalfremskaffelse

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Regnskabsaret 2016/17 blev aktivitetsmassigt og ekonomisk et tilfredsstillende ar for Dansk Merchant
Capital.

Udferte opgaver er blevet lost til vores kunders tilfredshed.

Aret har konsolideret DMC’s position som Danmarks ledende finansielle rddgiver inden for
aktieemissioner for sma og mellemstore danske virksomheder. DMC har saledes lost flest af denne type
opgaver i Danmark igennem de seneste ar. DMC radgiver for narverende en raekke virksomheder
omkring deres kommende barsnoteringer.

DMC mgder fortsat stor interesse for sit forretningskoncept og har oplevet en stor tilgang af kunder.

Selskabet er saledes gaet ind i regnskabsaret 2017/18 med en tilfredsstillende transaktions-pipeline og
forventer en positiv udvikling for alle forretningsomrader i det kommende regnskabsar.

Af DMC’s aktiviteter i tilknyttede og associerede selskaber er de vasentligste Nordic Corporate
Investments A/S ("NCI”’), NMC Management A/S ("NMC”) samt DMC Ejendomme ApS ("DMCE”).

I 2008 etablerede DMC sammen med en rekke institutionelle investorer og banker NCI, som er en
nordisk geldsfond, der investerer i strukturerede lan samt yder direkte langivning til nordiske
virksomheder. NCI opnaede et resultatmaessigt overskud i 2016 pa kr. 10,5 mio., mod et overskud i 2015
pa kr. 9,9 mio. og forventer et hgjere resultat i det kommende regnskabsér.

NMC yder asset management radgivning for galdsfonden NCI, som siden etableringen har haft et
gennemsnitligt arligt afkast pa 11,7 %.

DMC stiftede i 2016 DMCE, med det formél at erhverve og eje DMC’s domicilejendom. DMCE har i
2017 indgaet aftale om salg af ejendommen, per ultimo 2017. DMCE opnéede i 2016/17 et resultat for
skat pa kr. 8,8 mio.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Ingen begivenheder efter regnskabsérets afslutning har indflydelse pé regnskabsafleeggelsen for 2016/17.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Merchant Capital A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtagter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder vaerdireguleringer samt gevinst/tab ved athandel-
se af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og tab
vedregrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes
i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Provisioner i forbindelse med l&neformidling, som er en del af DMCs forretningsgrundlag indregnes
under omsaetning.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé
koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien akti-
vets regnskabsmeessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indrenges virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Ovrige materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned
skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme méles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi. Mélingen
sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forrentningskravet) fastsattes ejendom
for ejendom.

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den vardiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i
investeringsejendommens lebende méling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “vardireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af n@rvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstidelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige verdi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde fratrukket for-
ventede tab. Salgsverdien méles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pd balancen og de samlede
forventede indtaegter pa den enkelte.

Naér resultatet af en kontrakt ikke kan skennes pélideligt, males salgsvardien kun svarende til de medgae-
de omkostninger eller til realisationsverdi, safremt denne er lavere.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangsvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athaengigt af at nettovardien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes 1 resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveardi kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Dansk Merchant Capital A/S forholdsmassigt over for skattemyn
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe
skat-ningskredsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvarende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en tid-
ligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtel-
sen vil medfare et forbrug af selskabets skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsverdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 616.325 5.081.235
Verdiregulering af investeringsejendomme 0 3.830.000
1 Personaleomkostninger -6.222.329 -6.308.105
Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver 73.866 -730.835
Driftsresultat -5.532.138 1.872.295
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.318.520 419.762
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.543.218 3.067.587
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 1.168.217 1.433.725
Andre finansielle indtaegter 2.198 4.836
Ovrige finansielle omkostninger -2.735.659 -3.327.526
Resultat for skat 1.764.356 3.470.679
Skat af arets resultat 790.079 463.549
Arets resultat 2.554.435 3.934.228
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 2.077.856
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.998.908 -286.308
Udbytte for regnskabséret 1.000.000 600.000
Overfores til overfort resultat 0 1.542.680
Disponeret fra overfort resultat -3.444.473 0
Disponeret i alt 2.554.435 3.934.228
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Aktiver
2017 2016
kr. kr.
Anlzgsaktiver
Grunde og bygninger 0 26.859.099
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 19.840 75.974
Materielle anlaegsaktiver i alt 19.840 26.935.073
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23.176.620 8.363.564
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 18.235.882 18.452.840
Kapitalandele i associerede virksomheder 35.488.560 35.808.172
Andre tilgodehavender 209.250 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 77.110.312 62.624.576
Anlaegsaktiver i alt 77.130.152 89.559.649
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 377.824 904.450
Igangveerende arbejder for fremmed regning 315.000 580.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.251.308 2.159.152
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 88 0
Udskudte skatteaktiver 128.336 905.469
Tilgodehavende selskabsskat 0 87.389
Andre tilgodehavender 368.628 20.849
Periodeafgransningsposter 380.065 586.584
Tilgodehavender i alt 2.821.249 5.243.893
Andre verdipapirer og kapitalandele 360.821 360.821
Verdipapirer i alt 360.821 360.821
Likvide beholdninger 14.274 1.486.289
Oms=tningsaktiver i alt 3.196.344 7.091.003
Aktiver i alt 80.326.496 96.650.652
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Passiver
2017 2016
Note kr. kr.
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 1.408.470 1.408.470
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 9.527.702 2.549.786
5 Overfort resultat 12.969.640 15.134.210
6 Foreslaet udbytte for regnskabséret 1.000.000 600.000
Egenkapital i alt 24.905.812 19.692.466
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtigelser 0 143.688
Hensatte forpligtelser i alt 0 143.688
Gealdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 0 12.400.822
8 Geld til pengeinstitutter 25.000.000 33.732.400
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 25.000.000 46.133.222
Kortfristet del af langfristet geeld 0 852.000
Geld til pengeinstitutter 27.885.600 27.885.600
Modtagne forudbetalinger fra kunder 35.000 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 116.318 291.073
Geeld til tilknyttede virksomheder 250.000 0
Anden gaeld 2.133.766 1.652.603
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 30.420.684 30.681.276
Galdsforpligtelser i alt 55.420.684 76.814.498
Passiver i alt 80.326.496 96.650.652
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2016/17 2015/16
kr. kr.
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 5.910.610 5.995.399
Pensioner 261.415 261.653
Andre omkostninger til social sikring 50.304 51.053
6.222.329 6.308.105
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 8 7
2. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 315.000 580.000
Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto 315.000 580.000
Der indregnes séledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(Omsatningsaktiver) 315.000 580.000
315.000 580.000
3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 1.408.470 15.000.000
Kontant kapitalnedsettelse 0 -13.591.530
1.408.470 1.408.470

Aktiekapitalen bestar af 140.847 aktier a kr. 10 og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der har inden for de seneste 5 ar veret folgende bevagelser pa virksomhedskapitalen:
. 2015: Annullering af egne kapitalandele: kr. 915.300
. 2015: Nedsattelse af aktiernes vaerdi fra kr. 100 til kr. 10 stykket, kr. 12.676.230

4.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for opskrivninger primo 2.549.786 2.836.094
Resultatandel 4.998.908 -286.308
Opskrivning i datterselskab 1.979.008 0

9.527.702 2.549.786
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/6 2017 30/6 2016
kr. kr.
5.  Overfort resultat
Overfort resultat primo 15.134.210 0
Arets overforte overskud eller underskud -3.444.473 3.620.536
Opskrivning af solgt ejendom 1.279.903 11.513.674
12.969.640 15.134.210
6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte primo 600.000 0
Udloddet udbytte -600.000 0
Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 600.000
1.000.000 600.000
7.  Geeld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i alt 0 13.252.822
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 -852.000
0 12.400.822
8.  Geeld til pengeinstitutter
Geeld til pengeinstitutter i alt 25.000.000 33.732.400
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

10.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeaeld til kapitalinvesteringer, t.kr. 27.886 er der givet pant i kapitalandele i
virksomheder, hvis regnskabsmassige vardi pr. 30. juni 2017 udger t.kr. 35.489

Til sikkerhed for bankgeld t.kr. 25.000 er der givet pant i tilknyttet virksomheds kapitalandele i
virksomheder, hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 30. juni 2017 udger t.kr. 25.488.

Til sikkerhed for alt mellemvarende med pengeinstitut for selskabet og for tilknyttet virksomhed,
er der givet pant i selskabets kapitalandele i tilknyttet virksomhed, hvis regnskabsmassige verdi
pr. 30. juni 2017 udger t.kr. 14.401.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Dansk Merchant Capital A/S har afgivet tabskaution pa 4,9 mio. i forbindelse med athaendelse af
strategiske investeringer.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor tilknyttet virksomheds engagement med
pengeinstitut.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med DMC Holding 2015 ApS som administra-
tionsselskab og hafter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Cv7LAch543GrEwRCIx1TPrM3vrDQd3DVKJ+ZkuXfghUz0UNRog3lDmob2Ce+cfODWTMw2bkXMsUe
Aj2SLLyIOYkr65xWw5vpQbJxRGtaiC4ybk61bA7PLKPw6MfmvYJpMHN2nOP6XKdntHNnXcEVejEs
K7AKvP09QzFMOV01WR9qIh5Ssa86y0AvbT1D0g==

 
 
 =
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 hUjncY+1RzJsTp/wgYJguJ8G+WCnvVUThP0cmeDyLwI=


 
iL9Jspx13O/QwHa0Az08sU2SbxrLY+DiLiHPb9QCgD77f7daHkn9IsgiDNVxxX0j+s2cTAWqvFpb
CIUUIFJTkUXOxH/yatSE9Ex1YdUs0etXy3Dmvxb4vqk6zZcS8REgzgq1sSTehRT6wtIR3r6mY3vx
FybBN6bB0eun7jxPnOJyA8MHjq/TheCg6DmViJFke76KQX1PRhZKR9MuXMjNZwYjyNErHpjKatnJ
Wtsn48+Bbww4pBY6Bj8612atFEgGbvfD7MH2h2J6mrVSQwR9wsHVEWxcEeYE3ktcYzDOI1kMx+8l
Jw+GLjnnuBn8dqKwueTogMEofJV8LO450N0PDA==
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 YKi+cHxDRsxrbs2jjWbPABfJ8DSn6g48ex08QXUYtIU=


 
gcHNlato8SJkVx08EZfJ4MHg578ZfNr91anFKqRx6xN1oYdAK9zDR34KzN7zwcP47cjgR45gz77g
Sp7bwx+qLIuTPVlkqs/rlOdfLK/1SKUj+HsAWE36l7AQeZCzoAVG51vqhGRauXHmmK1aVvfDHR8a
1mfT6JT9OevJsIT9wU8FNjbASmm+8hr6YqRqLJfAaMJvGb1Q5/w4s6Z17TuIYTUuHmKUk3W4crx7
noSiOcz/1q9/SgWDTcT50aVHx51VIsfu38NzzYF0vubYckgbKWNQSu2F8j/5Fd1fNax8UG9v3RLH
AAkt8dRUu612wNbzAuWd5UgGzjr44fjCdxujbw==
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  signingRequestId MTIwNDQwNA==
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  _challenge RUhFSVYtSlBVSFctNVozNDAtUTdJV0QtWkFBSjQtRTdCTTM=
  TimeStamp MjAxNy0xMi0wMSAxNjoxMDo0NiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 RwNfWsGLZE9arVp0ihKCKwsUD+0HUAw8tWfCSdkFueQ=


 
thWioAR2SVw6i10RtdPDgMQGDqiRnLA8DE17gQZSSdk9c+kx7j8P55lNTOoKMUt0i3ofuyJobX/Z
MbvJXxW30ms9QwxRanaDLxvD/8JrPXT5183wC3p7a2zZF91uZj9wB9aOAObKlQ6Tyz7PJfiRrqg5
W7HVFFvWzJAYFdxmV2Xy5dtJoOXR+iyAU/w3lFB5P2XOkShgMx9rO0sWRbw41C7DbVMlTc92Ctvt
nXSB/muMqxWGdkwFsNRrNOcFM+C95V+5+3AKaw0tYReCloI1OrWjYSEtuok/JgrqItjokrsrrY+X
xeF7N4mMQ4cAlQ67y3j6v+5vGH0hlMPNp7qbhQ==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NTgx
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRJd05EUXdNZz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS41LjE=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyA3
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTMx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VVZsWVdUUXRWRGROVDBZdFQwdE5WRVF0U1ZkVk1VY3RNVFJJT0VFdFdsRTNTVlk9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIERlYyAwNCAxMToyNDo0NSBDRVQgMjAxNw==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 1NMab4EJiY2XIVsIYYClmQW+BEwaV0shcJYDcGWC7X8=


 
b5oWVBsxdX+DiofcLRWWwJE9yuTvX44rjh0wQzrUfXGFTN2B+/lFdLIi/eYuCWf24pSs/7gJ/JTM
5iAXr0iGrvLSA8rmQhLjysMh9labCpE+XIlhii6TZ9n5/jdgA5ZzgPv0d4M0WMjDZNj1PQL9gocd
B0AA/vpEBVnx/UBm4OKz5FpXLzOnciWENz7UTuCtv0Dw7vd0e9fTAGD3Dq8+w9fuu1CJdi+eGbzv
YMMO+jXsujo8cUOt6KqjWPOEzN7SoRp9sRHw5Z/LV7LLB4d0FFyR203ChXcQqSwndDTTkFqNJGgs
6TBrGxU6LaRKAkT5YkrCn395HGUphpWj+57nLQ==
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  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzUyLjAuMjc0My4xMTYgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE1LjE1MDYz
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  _challenge SDRLVUotT0NCNFYtRVhTMUYtSlVYWEYtWE9GMUMtRUVPTE4=
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