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European Solar Farms Italy ApS

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2016 for European Solar Farms Italy ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Søborg, den 12. juni 2017

Direktion

Knud Erik Andersen Jens-Peter Zink Esben Christensen
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European Solar Farms Italy ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i European Solar Farms Italy ApS

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for European Solar Farms Italy ApS for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapi-
talopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nær-
mere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“.
Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet
Uden at det har påvirket vores konklusion skal vi henvise til note 4 og ledelsens redegørelse for
selskabets kapitalforhold og  moderselskabets bekræftelse om fortsat finansiel støtte i 2017.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
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European Solar Farms Italy ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for

vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigel-

ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af in-

tern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væ-

sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om

selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,

skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet el-

ler, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-

klusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspå-

tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere

kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og

begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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European Solar Farms Italy ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæs-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet
eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 12. juni 2017

KMPG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
Statsaut. revisor

4



European Solar Farms Italy ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet European Solar Farms Italy ApS
Gyngemose Parkvej 50
2860 Søborg

CVR-nr.: 30 50 40 38
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 18. april 2007
Hjemsted: Gladsaxe

Direktion Knud Erik Andersen
Jens-Peter Zink
Esben Christensen

Revision KMPG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfærgevej 28
2100  København Ø
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European Solar Farms Italy ApS

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabet beskæftiger sig med udvikling, opførelse og køb af eksisterende vedvarende
energianlæg i Italien samt finansiering af disse med henblik på efterfølgende afhændelse eller
drift af de opførte solenergianlæg. Investeringerne sker gennem datterselskaber i Italien

Usikkerhed ved indregning og måling

Værdiansættelsen af virksomhedens kapitalandele i og mellemregninger med italienske
dattervirksomheder samt selskabets egen projektbeholdning er behæftet med usikkerhed, idet en
væsentlig del af aktiverne i dattervirksomhederne består af aktiverede
projektudviklingsomkostninger. Værdiansættelsen af udviklingsprojekterne i
dattervirksomhederne er baseret på, at projekterne færdiggøres, og at der efter færdiggørelse
opnås forventede pengestrømme ved salg eller drift, der mindst svarer til investeringen.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et underskud på EUR 90.480, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en negativ egenkapital på EUR 135.223.

Finansiering

Moderselskabet har bekræftet sin fortsatte finansielle støtte til selskabet med en tilbagetrædelse
vedrørende moderselskabets tilgodehavende i forhold til andre kreditorer i selskabet. Direktionen
vurderer på den baggrund selskabets kapitalgrundlag er tilstrækkeligt for fortsat drift for 2017.
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European Solar Farms Italy ApS

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for European Solar Farms Italy ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med års-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2016 er aflagt i EUR

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes værdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-
kostningerder er afholdt for at opnå periodens indtjening, herunder afskrivninger og nedskriv-
ninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
tilflyde selskabet og aktivets værdi kan måles pålideligt., og forpligtelsens værdi kan måles påli-
deligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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European Solar Farms Italy ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat - herunder som
følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres årets
resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i
egenkapitalen.
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European Solar Farms Italy ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Projektbeholdning

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af-og nedskrivninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Resultatopgørelsen

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat efter skat og efter fuld eliminering af intern avance/tab og
fradrag af afskrivning på goodwill.

Balancen

Kapitalandele i  måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort
efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i  med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 EUR., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt.
I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i  bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre
værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
årsrapporten for European Solar Farms Italy ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse
af goodwil. Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afståelsestidspunktet. 

9



European Solar Farms Italy ApS

Anvendt regnskabspraksis

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelse af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne overtager koncernens øverste moderselskab, som
administrationsselskab, hæftelsen for selskabets selskabsskatter overfor skattemyndighederne i
takt med betaling af sambesktningsbidrag.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes under mellemværender med
tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Gældsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle
leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt an-
den gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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European Solar Farms Italy ApS

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremti-
dige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets
eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgø-
relsen under finansielle indtægter og omkostninger. 

11



European Solar Farms Italy ApS

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016
EUR

2015
EUR

Direkte omkostninger -22.815 -587.915

Andre eksterne omkostninger -140.959 -14.256

Bruttoresultat -163.774 -602.171

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 48.809 -641.326

Finansielle omkostninger 1 -12.303 -7.156

Resultat før skat -127.268 -1.250.653

Skat af årets resultat 36.788 134.052

Årets resultat -90.480 -1.116.601

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -90.480 -1.116.601

-90.480 -1.116.601
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European Solar Farms Italy ApS

Balance 31. december

Note 2016
EUR

2015
EUR

Aktiver

Projektbeholdning 146.439 196.439

Immaterielle anlægsaktiver 146.439 196.439

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 0 0

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 3 9.650 26.422

Finansielle anlægsaktiver 9.650 26.422

Finansielle anlægsaktiver 156.089 222.861

Andre tilgodehavender 71.503 17

Udskudt skatteaktiv 29.986 136.411

Tilgodehavender 101.489 136.428

Likvide beholdninger 23 3

Omsætningsaktiver i alt 101.512 136.431

Aktiver i alt 257.601 359.292

13



European Solar Farms Italy ApS

Balance 31. december

Note 2016
EUR

2015
EUR

Passiver

Selskabskapital 20.000 20.000

Overført resultat -155.223 -64.743

Egenkapital 4 -135.223 -44.743

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 26.155

Hensatte forpligtelser i alt 0 26.155

Gæld til tilknyttede virksomheder 387.945 368.958

Langfristede gældsforpligtelser 5 387.945 368.958

Leverandører af varer og tjenesteydelser 4.420 8.461

Anden gæld 459 461

Kortfristede gældsforpligtelser 4.879 8.922

Gældsforpligtelser i alt 392.824 377.880

Passiver i alt 257.601 359.292

Eventualposter m.v. 6

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 7

Nærtstående parter og ejerforhold 8
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European Solar Farms Italy ApS

Egenkapitalopgørelse

Selskabs-

kapital

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2016 20.000 -64.743 -44.743

Årets resultat 0 -90.480 -90.480

Egenkapital 31. december 2016 20.000 -155.223 -135.223
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European Solar Farms Italy ApS

Noter til årsrapporten

2016
EUR

2015
EUR

1 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 12.269 7.156

Andre finansielle omkostninger 12 0

Kursreguleringer omkostninger 22 0

12.303 7.156

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 303.745 504.162

Tilgang i årets løb 27.000 9.000

Afgang i årets løb -294.745 -209.417

Kostpris 31. december 2016 36.000 303.745

Værdireguleringer 1. januar 2016 -303.745 -504.162

Årets afgang 644.438 210.820

Årets resultat 48.809 -641.326

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 0 -51.707

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over
tilgodehavender -399.347 675.234

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte
forpligtelser -26.155 7.396

Værdireguleringer 31. december 2016 -36.000 -303.745

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 0 0
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European Solar Farms Italy ApS

Noter til årsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Sol Teq srl Italien %90 -533.013 876

-533.013 876

3 Finansielle anlægsaktiver

Tilgodehaven-

der i tilknytte-

de virksomhe-

der

Kostpris 1. januar 2016 958.786

Afgang i årets løb -416.122

Kostpris 31. december 2016 542.664

Nedskrivninger 1. januar 2016 932.364

Overførsler i årets løb -399.350

Nedskrivninger 31. december 2016 533.014

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 9.650

4 Egenkapital

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
Moderselskabet har bekræftet sin fortsatte finansielle støtte til selskabet med en
tilbagetrædelse vedrørende moderselskabets tilgodehavende i forhold til andre kreditorer i
selskabet. Direktionen vurderer på den baggrund selskabets kapitalgrundlag er tilstrækkeligt
for fortsat drift for 2017.
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5 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar 2016

Gæld

31. december

2016

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Gæld til tilknyttede
virksomheder 368.958 387.945 0 0

368.958 387.945 0 0

Der er ikke fastsat nærmere betingelser for tilbagebetaling af mellværende med
modervirksomheden.

6 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab KEA Holding I ApS og resten af
selskaberne der indgår i denne sambeskatningskreds. Selskabet hæfter ubegrænset og
solidarisk for danske selskabsskatter m.v indenfor sambeskatningskredsen.

7 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller indgået aftaler om sikkerhedsstillelse iøvrigt.

8 Nærtstående parter og ejerforhold

European Solar Farm Italy ApS er noteret som ejede af:
European Solar Farms A/S
Gyngemose Parkvej 50
2860 Søborg, Danmark
Bestemmende indflydelse

European Solar Farm Italy ApS er en del af koncernregnskabet for European Energy A/S,
Søborg, som er den mindste koncern, hvori virksomheden indgår som dattervirksomhed.
Koncernregnskabet for European Energy A/S kan rekvireres ved henvendelse til
virksomheden eller på følgende hjemmeside http://europeanenergy.dk/
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