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European Solar Farms Spain ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for European Solar Farms Spain ApS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 22. marts 2021

Direktion

Knud Erik Andersen Jens-Peter Zink



European Solar Farms Spain ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i European Solar Farms Spain ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for European Solar Farms Spain ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2020 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vore ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
ndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vor revisionspétegning gere opmarksom péd oplysninger herom 1 arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vor revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsaet-
te driften.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og 1
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-
mation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 22. marts 2021

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor
MNE-nr. mne32271
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Koncernregnskab

European Solar Farms Spain ApS
Gyngemose Parkvej 50
2860 Seborg

CVR-nr.: 30503899

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Stiftet: 18. april 2007

Hjemsted: Gladsaxe

Knud Erik Andersen
Jens-Peter Zink

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfargevej 28

2100 Kebenhavn O

Selskabet indgar 1 koncernrapporten for moderselskabet

Gyngemose Parkvej 50
2860 Sgborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet beskaftiger sig med udvikling, opferelse og keb af eksisterende vedvarende
energianleg 1 Spanien samt finansiering af disse med henblik pé efterfelgende athandelse eller
drift af de opferte solenergianlaeg. Investeringerne sker gennem datterselskaber 1 Spanien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa TEUR 244, og selskabets balance
pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pA TEUR 3.366.

I 2020 har Danmark og den evrige verden vearet vasentligt pavirket af COVID-19. Selskabets
aktiviteter har ikke veret veesentligt pavirket af situationen.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for European Solar Farms Spain ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i1 regnskabsklasse B med tilvalg fra hojere
regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2020 er aflagt i t EUR Kursen EUR/DKK pr. 31. december 2020 udger 7,44
(7,47 pr. 31. december 2019).

Selskabet har 1 henhold til arsregnskabslovens §112, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller aftkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og
fradrag af afskrivning pd goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af sambesktningsbidrag og andring i udskudt skat, herunder som folge af
@ndring 1 skattesats, indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der han henfores til érets
resultat og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1
egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser méles til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af reste-
rende merverdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes 1 resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtag-
ne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nér eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser med regn-
skabsmassig negativ indre vaerdi maéles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virk-
somheder nedskrives, 1 det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgode-
havendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncern-
regnskab og opgerelse af goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver og finansielle
anlegsaktiver vurderes rligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pé vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hejeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse
af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode i1 selskabets érsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse péd tidspunktet for vedtagelse pa en
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som
en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter = sambeskatningsreglerne  overtager  koncernens  everste = moderselskab, som
administrationsselskab, haftelsen for selskabets selskabsskatter over for skattemyndighederne 1
takt med betaling af sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessige og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor
opgoerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat
pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat miles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring 1
udskudt skat som folge af @ndringer 1 skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag

af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes 1 resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster 1 fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geldsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopge-

relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

10
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019

TEUR TEUR
Andre driftsindtegter 130 47
Andre eksterne omkostninger -67 -112
Bruttoresultat 63 -65
Indteegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 353 1.193
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 0 15
Finansielle indtegter 1 101 308
Finansielle omkostninger 2 -273 -566
Resultat for skat 244 885
Skat af drets resultat 3 0 -939
Arets resultat 244 -54

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 353 1.208
Overfort resultat -109 -1.262
244 -54

11
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Balance 31. december

AKktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2020 2019
TEUR TEUR

4 6.267 5.917

0 906

6.267 6.823

6.267 6.823

0 1.203

50 60

50 1.263

41 684

91 1.947

6.358 8.770
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Balance 31. december

Note 2020 2019
TEUR TEUR

Passiver
Virksomhedskapital 20 20
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.772 3.419
Overfort resultat -426 -317
Egenkapital 5 3.366 3.122
Hensattelser vedrerende kapitalandele 1 tilknyttede
virksomheder 1.358 0
Andre hensettelser 6 500 500
Hensatte forpligtelser i alt 1.858 500
Geld til tilknyttede virksomheder 1.096 4.670
Langfristede galdsforpligtelser 7 1.096 4.670
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 38 335
Anden geld 0 143
Kortfristede gaeldsforpligtelser 38 478
Gealdsforpligtelser i alt 1.134 5.148
Passiver i alt 6.358 8.770
Eventualforpligtelser 8
Nertstdende parter og ejerforhold 9

13
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre verdis Overfort
kapital metode resultat Lalt
Egenkapital 1. januar 2020 20 3.419 -317 3.122
Arets resultat 0 353 -109 244
Egenkapital 31. december 2020 20 3.772 -426 3.366

14
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Noter

1

Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere &r

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2020

2020 2019
TEUR TEUR

101 308

101 308

267 557

6 9

273 566

0 500

10 439

-10 0

0 939

2.322 5.125

0 -2.803

2.322 2.322
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Noter

2020 2019
TEUR TEUR
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (fortsat)
Verdireguleringer 1. januar 2020 3.595 3.447
Arets afgang 0 -1.329
Arets resultat 353 1.193
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 554
Kapitalandele med negativ indre vardi nedskrevet over
tilgodehavender -1.361 -270
Kapitalandele med negativ indre verdi overfort til hensatte
forpligtelser 1.358 0
Verdireguleringer 31. december 2020 3.945 3.595
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 6.267 5.917

S Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestédr af 20.000 anparter a nominelt EUR 1. Ingen anparter er tillagt
serlige rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer 1 virksomhedskapitalen 1 de seneste 5 ar.

6 Andre hensaettelser
Hensat 1 aret 500 500

Saldo ultimo 31. december 2020 500 500

Selskabet har solgt en del af sine investeringer i Spanien. I denne forbindelse er der
usikkerhed om den skattemassige behandling af af disse salg i Spanien. Det er selskabets
opfattelse, at der ikke udleses skat 1 forbindelse med salget, men pa grund af den vesentlige
usikkerhed i lovgivningen og praksis er er hensat tEUR 500 1 forbindelse hermed.

16
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Noter

7 Langfristede gaeldsforpligtelser

2020 2019
TEUR TEUR
Geeld til tilknyttede virksomheder
Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 1.096 4.670
Langfristet del 1.096 4.670
Inden for et ar 0 0
Kortfristet del 0 0
1.096 4.670

8 Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldner kaution 1 datterselskaberne Reese Solar S.L. og Solar
Power 7 islas, S.L.

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab til KEA Holding I ApS og
restenaf selskaberne, der indgar i denne sambeskatningskreds.Selskabet hefter ubegraenset
ogsolidarisk for danske selskabsskatter m.v. inden for sambeskatningskredsen.

9 Neertstiende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse
European Solar Farm Spain ApS er en del af koncernregnskabet for European Energy A/S,
Seborg, som er den mindste koncern, hvori virksomheden indgér som dattervirksomhed.

Koncernregnskabet for European Energy A/S kan rekvireres pa folgende hjemmeside
http://europeanenergy.dk/
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