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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2020
for Tojax Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af sdlskabets aktiver, passiver og finansidle stilling pr. 31. december 2020 samt af resul-
tatet af salskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Bestyrel se og direktion anser betingdsernefor at undladerevision af arsregnskabet for 2020 for opfyldit.

L edd sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendd se

Randers NV, den 5. februar 2021

Direktion

Jan Dahl Jensen

Bestyrelse

CamillaMaggie Dahl Julie Victoria Dahl Jan Dahl Jensen

Formand
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalgiernei Tojax Invest A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for Tojax Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 pa
grundlag af sdl skabets bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilve ebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter.

Vi har udfart opgaven i overensstemme se med SRS 4410, Opgaver om opstilling af finansidle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vares faglige ekspertisetil at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmese med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR
— danske revisorers Etiskeregler for revisorer, herunder principper vedrgrendeintegritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden dler fuldstaandigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- dler reviewkonklusion om, hvorvidt ars-
regnskabet er udarbgdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Randers S@, den 5. februar 2021

Kvist & Jensen

Statsautoriseret Revisiongpartnersd skab
CVR-nr.36 7177 85

Anders Flensted Nidl sen

statsautoriseret revisor
mne31397
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Sel skabsoplysninger

Selskabet Tojax Invest A/S
Drejervg 18
8920 Randers NV
CVR-mr.: 30502574
Stiftet: 16. april 2007
Hjemsted: Randers
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse CamillaMaggie Dahl, Formand
Julie Victoria Dahl
Jan Dahl Jensen
Direktion Jan Dahl Jensen
Dattervirksomheder Tronholmen 3 ApS, Randers

Tronholmen 6 ApS, Randers
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

L edel sesber etning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formd er at drive gendomsselskab samt at udfere investeringsaktivitet med keb og salg af
vaadipapirer samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Usikker hed ved indregning eller maling

Selskabet har pr. balancedagen et tilgodehavende hos en debitor pa 6,6 mio. kr. Debitor er et dansk
anpartsselskab, som ved seneste regnskabsaflasgge se (31.12.2019) havde negativ egenkapital pa 31,3 mio.
kr. Debitor er involveret i nogle starre investeringer, som i Igbet af en kortere arrakke forventes at
medfare, at vassentlige vaadier vil tilflyde selskabet, hvorved debitor vil vage i stand til at tilbagebetale
| &nebel gbet fuldt ud.

Med baggrund heri vurderer leddsen, at tilgodehavendet nedskrives med 6,6 mio.kr. og dermed indregnes
med en vaardi pa 0%. Der er en vassentlig usikkerhed forbundet med vurderingen heraf.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske for hold

Avrets bruttotab udger -17 t.kr. mod -18 t.kr. sidste &. Det ordinagre resultat efter skat udger -2.080 t.kr.
mod 1.263 t.kr. sidste ar. Leddsen anser arets resultat for ikketilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansidle stilling vessentligt.

Tojax Invest A/S - Arsrapport for 2020 4



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Resultatopger else 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttotab -16.563 -17.625
Indtaagt af kapitalandd i tilknyttet virksomhed 615.657 2.456.202
Andre finansidle indtaagter fra tilknyttede virksomheder 2.592 0

2 @vrigefinansidle omkostninger -3.393.092 -1.512.141
Resultat for skat -2.791.406 926.436
3 Skat af aretsresultat 711.400 336.411
Aretsresultat -2.080.006 1.262.847
Fordag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 615.657 2.456.202
Disponeret fra overfart resultat -2.695.663 -1.193.355
Disponeret i alt -2.080.006 1.262.847
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Balance 31. december

Aktiver
2020 2019

Anlaegsaktiver
Kapitalandd i tilknyttet virksomhed 23.496.789 22.881.132
Finansidle anlasgsaktiver i alt 23.496.789 22.881.132
Anlaegsaktiver i alt 23.496.789 22.881.132
Omsagtningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 0 593.099
Udskudte skatteaktiver 76.126 0
Tilgodehavende selskabsskat 302.000 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 673.422 612.568
Andre tilgodehavender 300.000 3.617.786
Tilgodehavender i alt 1.351.548 4.823.453
Likvide beholdninger 100.000 0
Omsagtningsaktiver i alt 1.451.548 4.823.453
Aktiver i alt 24.948.337 27.704.585
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Balance 31. december

Passiver
Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Resarve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 18.096.789 17.481.132
Overfart resultat 3.643.487 6.339.150
Egenkapital i alt 22.240.276 24.320.282
Gaddsforpligtelser
Gadd til pengeinstitutter 599.020 1.051.853
Gadd til tilknyttede virksomheder 7.747 0
Selskabsskat 0 276.157
Anden gedd 2.101.294 2.056.293
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 2.708.061 3.384.303
Gaddsforpligtelser i alt 2.708.061 3.384.303
Passiver i alt 24.948.337 27.704.585
1 Usikkerhed ved indregning eller maling
5 Pantsetninger og sikker hedsstillelser
6 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Egenkapitalopger else

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomhedska-  efter denindre  Overfert resul-

pital  vaadismetode tat | alt

Egenkapital 1. januar 2019 500.000 14.950.013 7.532.505 22.982.518

Resultatande 0 2.456.202 -1.193.355 1.262.847
Bevamdser fart direkte pa

egenkapitalen 0 74.917 0 74.917

Egenkapital 1. januar 2020 500.000 17.481.132 6.339.150 24.320.282

Resultatande 0 615.657 -2.695.663 -2.080.006

500.000 18.096.789 3.643.487 22.240.276
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Noter

1. Usikker hed ved indregning eller méaling

Selskabet har pr. balancedagen et tilgodehavende hos en debitor pa 6,6 mio. kr. Debitor er et dansk
anpartsselskab, som ved seneste regnskabsaflaaygese (31.12.2019) havde negativ egenkapital pa
31,2 mio. kr. Debitor er involveret i nogle starre investeringer, som i lgbet af en kortere arragkke
forventes at medfare, at vaesentlige vaadier vil tilflyde selskabet, hvorved debitor vil vagre i stand til

at tilbagebetale |anebe gbet fuldt ud.

Med baggrund heri vurderer leddsen, at tilgodehavendet nedskrives med O mio.kr. og dermed
indregnes med en vaardi pa 0%. Der er vassentlig usikkerhed forbundet med vurderingen heraf.

2020 2019

2. @vrigefinansielle omkostninger
Finansidle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 26.160
Andre finansidle omkostninger 3.393.092 1.485.981
3.393.092 1512.141

3.  Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat -673.427 -336.411
Arets regulering af udskudt skat -76.126 0
Regulering af tidligere ars skat 38.153 0
-711.400 -336.411
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Noter

Kapitalandd i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2020
Kostpris 31. december 2020

Opskrivninger 1. januar 2020
Aretsresultat efter skat
Bevamdser fart direkte pa egenkapitalen

Opskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

Tilknyttet virksomhed:

Tronholmen 3 ApS

Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

5.400.000 5.400.000
5.400.000 5.400.000
17.481.132 14.950.013
615.657 2.456.202

0 74.917
18.096.789 17.481.132
23.496.789 22.881.132
Hjemsted Ejerande
Randers 100 %

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for dattervirksomhedens melemvaaende med Sparekassen

Kronjylland. Mdlemvagende udger pr. balancedagen 1.287 t.kr.

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hadter ubegremset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuele for-

pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tojax Invest A/S er aflagt i overensstemmese med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkdte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagygesi danske kroner.
Resultatopgarel sen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de bel gb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansidle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, finansiedle omkostninger ved finansid
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vaadipapirer, gadd og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansidle aktiver og forpligtelser samt tillaay og godtgarelser under
acontoskatteordningen mv.

Indtasgter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andd af den tilknyttede virksomheds resultat efter skat

efter fuld diminering af intern avance dler tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tillasg af negativ
goodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den ddl, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-
bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af selskabs-
skat med skattemyndighederne.

Den aktudle danske sdlskabsskat forddes ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordding).
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalanddl i tilknyttet virksomhed

Kapitalandd i tilknyttet virksomhed indregnes og méales efter den indre vaardis metode. Indre vaardis metode
anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandd i tilknyttet virksomhed til den forholdsmeessige andd af virksomhedens
regnskabsmaessige indre vaardi. Denne opgeares efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag d-
ler tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaag eller fradrag af resterende veerdi af
positiv dler negativ goodwill opgjort efter overtagd sesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopge-
relsen ved kabet af kapitalandden. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, ind-
taegtsfares negativ goodwill ferst, ndr eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaagges pa baggrund af leddsens
erfaringer inden for de enkdte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linesart over af skrivningspe-
rioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strate-
gisk erhvervede virksomheder med en staark markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vasentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksomhe-
der og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er f@lgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandd i tilknyttet virksomhed med regnskabsmaessig negativ indre veardi malesttil O kr., og et eventu-
dt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholddigt. | det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke en underbalance, der oversti-
ger tilgodehavenddt, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandd i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaardis metodei det omfang, den regnskabsmesssige vaardi overstiger kostprisen.

Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkenddsen af nagveaende arsrapport,
bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevasgdser i tilknyttet
virksomhed.

Nyerhvervede dler nystiftede virksomheder indregnesi arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte el-
ler afviklede virksomheder indregnes frem til af stéel sestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagd sesmetoden, sammenlaagningsmetoden eler bogfert vaardi me-
toden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nomind veadi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Der nedskrives til nettorealisationsvagrdien med henblik pa at imadega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundliag ved indregning af nedskrivning af finansidle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vagre indtruf-
fet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eler en portefalje af tilgodehavender er veardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individudt tilgodehavende er vaadiforringet, foretages
nedskrivning pa individuet niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vazdiforringdse pa individudt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaadiforringese. Portefaljerne baseres pri-
maat pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sdlskabets og koncernens kredit-
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskdlen mellem den regnskabsmeessige vaadi af tilgodehavender og nutids-
vagdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvagdi af eventudle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkdte tilgodehavende eller portefalje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbehol dninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indrevaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyt-
tede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan dimineres ved underskud, realisation af kapitalandele dler amndring i regnskabsmasssige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.

Selskabsskat og udskudt skat

Tojax Invest A/S hadter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles me-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordding med re-
fusion vedrarende skattemeessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskedle melem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvenddse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvagdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne dimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktue skat. Andring i ud-
skudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsasberettiget skattemaeessigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventudle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvagdi.

Gaddsforpligtelser

Finansidle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagdse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfagende perioder indregnes de finansidleforpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvenddse af den effektive rente, saledes at forskelen mellem
provenuet og den nomindle vaadi indregnesi resultatopgarelsen over |aneperioden.

@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nomind vaadi.
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