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Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en
mrmwmmmmm esu




Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Alcares ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Alcares ApS for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab, uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt
den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhzengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
Jjanuar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pa, at der er vasentlig usikkerhed, der kan
rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsette driften. Vi henviser til note 11 i
regnskabet, hvoraf fremgar, at ledelsen forventer positivt driftsresultat for 2016 samt at det for
indeverende er usikkert, om der opnés tilsagn om de begzrede lin (opretholdelse af nuvarende
kreditramme) til finansiering af driften og de nedvendige investeringer i de forstkommende r, men at
det er ledelsens vurdering, at et sadan tilsagn vil blive opnaet, hvorfor Aarsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaztning af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Gentofte, den U;’ i“2016
V & Co Revision
CVR-nr. 346223 10

.

Thomas Viscovich
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Alcares ApS

Rugmarken 10

3650 Olstykke

CVR-nr.: 304971 04

Stiftet: 10. april 2007

Hjemsted: Olstykke

Regnskabsar: 1. januar — 3 1. december
Direktion Christine Alkjar

Jette Kofoed Alkjar
Hans Poul Alkjeer
Thomas Alkjeer

Revision V & Co Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Smakkegardsvej 217
2820 Gentofte



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formél er at drive handel, produktion, udvikling og dermed beslzgtet virksomhed, som
besluttes af direktionen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Ledelsen forventer at reetablere selskabskapitalen via egen drift og/eller indskud fra kapitalejer.

Selskabet har en presset likviditet. Ledelsen forventer positivt driftsresultat for 2016 kombineret med
at opna tilsagn om de begzrede lan (opretholdelse af nuvarende kreditramme) til finansiering af
driften og de nedvendige investeringer, men at det er ledelsens vurdering, at et sadan tilsagn vil blive
opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsztning af
virksomhedens fortsatte drift.

Selskabet har ®ndret regnskabspraksis pa udviklingsomkostninger. Tidligere var disse aktiveret men
skal nu udgiftsfores. Praksis @ndringer indregnes direkte pa egenkapitalen primo. Balancesum er
reduceret med tkr. 3.605, egenkapital er reduceret med t.kr. 3.605 og driften for 2014 er forbedret
med t.kr. 1.249.

Selskabet har i 2014 ved fejl indregnet omsaztning pa tkr. 201, hvor der i ar 2015 er udstedt
kreditnota. Fejlen er rettet og indregnet direkte pa egenkapitalen primo. Balancesum er reduceret med
t.kr. 201, egenkapital og driften er reduceret med t.kr. 201.

Selskabet har i 2014 ved fejl indregnet udskudt skatteaktiv pa t.kr. 1.348. Fejlen er rettet og indregnet
direkte pa egenkapitalen primo. Balancesum er reduceret med t.kr. 1.348, egenkapital er reduceret med
tkr. 1.348 og driften reduceret med t.kr. 189.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Alcares ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Selskabet har @ndret regnskabspraksis pa udviklingsomkostninger. Tidligere var disse aktiveret men
skal nu udgifisfores. Praksis @ndringer indregnes direkte pd egenkapitalen primo. Balancesum er
reduceret med tkr. 3.605, egenkapital er reduceret med tkr. 3.605 og driften for 2014 er forbedret
med t.kr. 1.249.

Selskabet har i 2014 ved fejl indregnet omsaztning pa tkr. 201, hvor der i ar 2015 er udstedt
kreditnota. Fejlen er rettet og indregnet direkte pa egenkapitalen primo. Balancesum er reduceret med
t.kr. 201, egenkapital og driften er reduceret med t.kr. 201.

Selskabet har i 2014 ved fejl indregnet udskudt skatteaktiv pa t.kr. 1.348. Fejlen er rettet og indregnet
direkte pa egenkapitalen primo. Balancesum er reduceret med t.kr. 1.348, egenkapital er reduceret med
tkr. 1.348 og driften reduceret med t.kr. 189.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og som be- eller
afkrafter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjenesten
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning fratrukket vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden &rets udgang.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Personaleomkostninger mv.
Personale omkostninger indeholder omkostninger til lonninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita indregnes til kostpris.

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede patenter males til kostpris med fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger eller
genindvindingsvaerdi hvis denne er lavere.

Erhvervede patenter afskrives linezrt over brugstiden. Afskrivningsperioden udger 5 4r.

Immaterielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsverdien, hvis den er lavere end den
regnskabsmassige veerdi. Der foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv, henholdsvis grupper af
aktiver, hvis der foreligger indikatorer pa vardiforringelse.

Materielle anlzegsaktiver
Indretning i lejede lokaler samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuelt restvardi, fordeles linezrt
over aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Indretning i lejede lokaler 5ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar



Anvendt regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pa under 12 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlgsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veardi.

Nettorealisationsvaerdi  for  varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris der sedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imedegdelse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgrnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende
efterfelgende regnskabsér.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevarende ars anvendte skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet J & H ApS er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.
Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med administrationsselskabet,

8.



Anvendt regnskabspraksis

indregnes i balancen som “selskabsskat™ eller “tilgodehavende selskabskat”.

Gealdsforpligtelser
Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og gzldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller gzldens opsten indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og
omkostninger,



Note

Resultatopgerelse
for perioden 1. januar - 31. december 2015

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger

Afskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver

DRIFTSRESULTAT

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:

Udbytte for regnskabséret
Overfort resultat

DISPONERET I ALT

2015 2014

kr otk
3.791.135 3.155
-2.828.924 -2.093

. -385.893 494
576.318 568

5 0

-1.203.575 412
-627.252 156
98.877 0
-528.375 156

0 0

. -528.375 156
-528.375 156




Note

Balance
pr. 31. december 2015

AKTIVER

Erhvervede patenter
Immaterielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
Deposita

Finansielle anleegsaktiver
ANLAGSAKTIVER

Révarer og hjelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

1.

2015 2014
ke tkr
111.845 0
111.845 0

58.238 79
698.292 1.007
756.530 1.086

65.594 1y

65.594 177
933.969 1.263

1.322.117 1.402
557.103 461
1.879220 1863
951.342 1.050
0 0

0 0

22.334 62

1108.105 113
1.081.781 1225
I S
2.961.001 3.105
3.894.970 4.368



Note

10
11

Balance
pr. 31. december 2015

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL
Hensattelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geld til kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gald

Geld til kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser
GALDSFORPLIGTELSER
PASSIVER

Eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Kapitaltab og fortsat drift

PASSIVER

12.

2015 2014

kr.  thr
125.000 125
-11.656.736 -11.128
A 0
-11.531.736  -11.003
_9 0

8 0
9.834.735 7.000
~ 3.685.000 3.077
13.519.735 10077
315.000 923
179.282 0
929.723 1250

0 2.934

0 0

482966 187
1,906,971 5294
15426706 15371
3.894.970 4.368



Noter

Personaleomkostninger
Len og vederlag

Pension
Sociale omkostninger mv.

Finansielle indtegter

Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat
Skattekreditordning

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

2015
kr

2.765.088
0

63.836

2.828.924

690.000
513.575

1.203.575

2014
tr.

o ©

412

412

c o oo
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Immaterielle anlaegsaktiver mv.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015

Arets afskrivninger

Tilbageforte afskrivninger pé arets afgang
Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2015

Erhvervede
patenter

81.445
124.272
0

205.717

81.445
12.427
0

93.872

111.845




Noter

Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015

Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Tilbageforte afskrivninger
pa arets afgang

Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi
pr. 31. december 2015

2015

Indretning Andre anlag,

af lejede driftsmateriel
~ lokaler  og inventar
102.774 2.885.349
0 43.705
0 -4
102.774 2.929.054
23.981 1.877.851
20.555 352911

0 0
44.536 2.230.762
58.238 698.292




Egenkapital
Fundamental Forslag til
fejl/praksis Udbetalt arets resultat-
1/12015  @ndring  udbytte  fordeling  31/12 2015
Selskabsskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -5.973.336 -5.155.025 -528375 -11.656.736
Henlagt til udbytte 0 0 0

-5.848.336  -5.155.025 0  -528375 -11.531.736

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-kapitalandele, 25.000 stk. a nom. 1 kr. 25.000
B-kapitalandele, 100.000 stk. 2 nom. 1 kr. 100.000
- 125.000

Selskabet har i 2014 ved fejl indregnet udskudt skatteaktiv pa t.kr. 1.348. Fejlen er rettet og
indregnet direkte pa egenkapitalen primo. Balancesum er reduceret med t.kr. 1.348, egenkapital
er reduceret med t.kr. 1.348 og driften reduceret med t.kr. 189.

Selskabet har i 2014 ved fejl indregnet omsatning pa t.kr. 201, hvor der i ar 2015 er udstedt
kreditnota. Fejlen er rettet og indregnet direkte pa egenkapitalen primo. Balancesum er reduceret
med tkr. 201, egenkapital og driften er reduceret med t.kr. 201.

Selskabet har &ndret regnskabspraksis pa udviklingsomkostninger. Tidligere var disse aktiveret
men skal nu udgiftsfores. Praksis @ndringer indregnes direkte pa egenkapitalen primo.
Balancesum er reduceret med t.kr. 3.605, egenkapital er reduceret med t.kr. 3.605 og driften for
2014 er forbedret med t.kr. 1.249.

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2015 Afdrag Restgeld

Gald i alt nzeste ar efter 5 ar

Geld tilknyttede virksomheder 9.834.735 0 0
Geld til pengeinstitutter 4.000.000  315.000 1.525.000
~ 13.834.735 315.000 1.525.000

1A
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Eventualposter mv.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i J & H-koncernen. Som dattervirksomhed

hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udgor
pr. 31. december 2015 110 t.kr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst vil kunne medforer, at selskabets hzftelser udger et storre belob.

Lejeforpligtelsen i opsigelsesperioden leber op til 28 mdr. og forpligtigelsen udger t.kr. 604.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Vakstfonden (gzld til kreditinstitut pa t.kr. 4.000) er
afgivet skadelosbrev (virksomhedspant) for t.kr. 4.000. Pantet omfatter tilgodehavender fra salg,
lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigmateriel samt immatrielle anlegsaktiver.

Geeld til tilknyttede virksomheder pa t.kr. 9.834 har afgivet tilbagetrdelseserklzring overfor
Vakstfonden indtil geld til Vekstfonden er indfriet.

Kapitaltab og fortsat drift

Ledelsen forventer at reetablere selskabskapitalen via egen drift og/eller indskud fra kapitalejer.
Selskabet har en presset likviditet. Ledelsen forventer positivt driftsresultat for 2016 kombineret
med at opna tilsagn om de begzrede lan (opretholdelse af nuvarende kreditramme) til
finansiering af driften og de nedvendige investeringer, men at det er ledelsens vurdering, at et
sadan tilsagn vil blive opndet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet
under forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.



