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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2016 for UCAP Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016. Vi henviser i den

forbindelse til usikkerhed knyttet til eventualforpligtelse jf. årsregnskabets note 5.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 18. juli 2017

Direktion

Jesper Lambæk Uttrup Per Simon Voldsgaard

Bestyrelse

Finn Fabricius

formand

Tonny Anker-Svendsen Lars Østenfjeld

Brian Clausen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i UCAP Holding A/S

Påtegning på årsregnskabet

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i afsnit-

tet ”Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for UCAP Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016, der

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis

(”regnskabet”).

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har fra selskabets aktionærer modtaget et krav om betaling af TDKK 1.351 hhv. krav om ret til

erhvervelse af en af selskabets dattervirksomheder for TDKK 500 jf. årsregnskabets note 5, hvoraf fremgår

at ledelsen har vurderet ikke at have et tilstrækkeligt grundlag for vurdering af den regnskabsmæssige

behandling af kravet.

Vi har ikke kunnet opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for en vurdering af, hvorvidt kravet helt eller

delvist burde have været indregnet i selskabets balance henholdsvis resultatopgørelse.

Koncernen har i  regnskabsåret foretaget en rettelse  på TDKK 325 til en transaktion relateret til en

fordeling af skat i sambeskatningen i 2013. Transaktionen har reduceret et mellemværende med en

ultimativ aktionær og forøget udgiften til skat med TDKK 96 og underskud af kapitalandele med TDKK

229 i resultatopgørelsen .  Vi har ikke haft mulighed for at opnå et egnet revisionsbevis for transaktionen,

hvorfor vi tager forbehold herfor.

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion med forbehold.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Rapporteringsforpligtelser i henhold til erklæringsbekendtgørelsen § 7, stk. 2

Overtrædelse af skatte- og afgiftslovgivningen

Vi gør opmærksom på, at selskabet i 2016 ikke har overholdt tidsfrister for angivelse og betaling af moms,

lønsumsafgift, og selskabsskat. Ledelsen kan som følge heraf ifalde ansvar.

Overtrædelse af lovgivningens bestemmelser om udlån til kapitalejere

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210 ydet et lån til selskabets kapitalejer. Ledelsen kan som følge

heraf ifalde ansvar. Der er ikke foretaget renteberegning.

Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattelovgivningen, og ledelsen kan ifalde

ansvar herfor.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Hellerup, den 18. juli 2017

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Benny Voss

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet UCAP Holding A/S

Palægade 3, 3. th.

1261 København K

Telefon: 32501050

E-mail: jesper.uttrup@ucap.dk

CVR-nr.: 30 49 58 88

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: København

Bestyrelse Finn Fabricius, formand

Tonny Anker-Svendsen

Lars Østenfjeld

Brian Clausen

Direktion Jesper Lambæk Uttrup

Per Simon Voldsgaard

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900  Hellerup
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for UCAP Holding A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis følger årsregnskabsloven. Som følge af at UCAP Holding A/S sidste år

aflagde årsrapport i overensstemmelse med lov om finansielle virksomheder er der i årsrapporten for 2016

foretaget tilpasning af sammenligningstallene til årsregnskabsloven.

Væsentligste aktiviteter

UCAP Holding A/S er et finansielt holdingselskab, som har til formål at eje aktier i UCAP Asset

Management Fondsmæglerselskab, UCAP Investment Management LTD, Capital Information A/S og

UCAP Bremerholm A/S.

Udvikling i året

Koncernens aktiviteter har været under afvikling i 2016. Der er i forbindelse hermed opstået uenighed

mellem koncernens to ultimative ejere primært om grundlaget for visse transaktioner med nærtstående

parter.  Det påhviler i forlængelse heraf selskabet og koncernen usædvanlige eventualforpligtelser og

eventualaktiver. Eventualforpligtelser fremgår af note 5.  Eventualaktiver relaterer sig til et datterselskab

og vedrører krav om tilbagebetaling af afholdte omkostninger for en nærtstående part og udeholdelse af

omsætning i datterselskabet.  Såfremt disse eventualaktiver bliver realiseret,  vil det kunne påvirke

værdiansættelsen af kapitalandele i dattervirksomheder positivt. Eventualaktiver er i overensstemmelse

med årsregnskabsloven ikke oplyst i noterne i regnskabet.  

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et underskud på TDKK 3.097, og selskabets balance pr. 31.

december 2016 udviser en egenkapital på TDKK 1.764.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016

TDKK

2015

TDKK

Bruttotab -127 -91

Personaleomkostninger 1 0 -36

Resultat før finansielle poster -127 -127

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder -2.623 -224

Finansielle indtægter 2 45 32

Finansielle omkostninger 3 -444 -85

Resultat før skat -3.149 -404

Skat af årets resultat 4 -673 11

Årets resultat -3.822 -393

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -3.822 -393

-3.822 -393
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016

TDKK

2015

TDKK

Indretning af lejede lokaler 0 0

Materielle anlægsaktiver 0 0

Kapitalandele i dattervirksomheder 4.925 8.534

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 500 500

Finansielle anlægsaktiver 5.425 9.034

Anlægsaktiver 5.425 9.034

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10 896

Andre tilgodehavender 56 97

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 475 969

Udskudt skatteaktiv 0 179

Tilgodehavender 541 2.141

Likvide beholdninger 0 223

Omsætningsaktiver 541 2.364

Aktiver 5.966 11.398
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2016

TDKK

2015

TDKK

Selskabskapital 2.550 2.550

Overkurs ved emission 1.696 1.696

Overført resultat -3.207 616

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 2.000

Egenkapital 1.039 6.862

Leverandører af varer og tjenesteydelser 51 30

Gæld til tilknyttede virksomheder 4.419 4.381

Selskabsskat 389 0

Anden gæld 68 125

Kortfristede gældsforpligtelser 4.927 4.536

Gældsforpligtelser 4.927 4.536

Passiver 5.966 11.398

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 5

Anvendt regnskabspraksis 6
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Egenkapitalopgørelse

Selskabs-

kapital

Overkurs ved

emission

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. januar 2.550 1.696 615 2.000 6.861

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -2.000 -2.000

Årets resultat 0 0 -3.822 0 -3.822

Egenkapital 31. december 2.550 1.696 -3.207 0 1.039
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Noter til årsregnskabet

2016

TDKK

2015

TDKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 0 36

0 36

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 0 0

2 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 45 8

Valutakursreguleringer 0 24

45 32

3 Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver 444 0

Andre finansielle omkostninger 0 85

444 85

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 41 -11

Regulering af skat vedrørende tidligere år 632 0

673 -11

5 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser
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Noter til årsregnskabet

5 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Der er i 2016 rettet et krav mod selskabet vedrørende et tilgodehavende i forbindelse med koncernens afvikling

af aktiviteter. Kravet udgør til tDKK 1.351. Endvidere er der rejst krav om ret til at erhverve en dattervirksomhed

for TDKK 500. Dattervirksomheden er indregnet i balancen til en værdi af TDKK 3.598. Selskabets ledelse har

ikke været i stand til at vurdere eller opnå enighed om den regnskabsmæssige behandling heraf. Ledelsen har i

midlertidig valgt at præsentere kravet som en eventualforpligtelse. Såfremt kravet er gyldigt vil det reducere

tilgodehavender overfor selskabsdeltagere pr. 31. december 2016.

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat i koncernen udgør TDKK 390. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til

selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at koncernens hæftelse udgør et større beløb.
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Noter til årsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for UCAP Holding A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsregnskab for 2016 er aflagt i TDKK.

Ændring af regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis følger årsregnskabsloven mod lov om finansiel virksomhed i tidligere

regnskabsår. Der er i årsrapporten for 2016 foretaget tilpasning af sammenligningstallene til

årsregnskabsloven.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.
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Noter til årsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten

fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af
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Noter til årsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identificer-

bare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tids-

punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-
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rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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