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‘Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsiret 1. januar 2016 - 31. december
2016 for Venzo A/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskubspraksis for hensigtsmessig og de udgvede regnskabsmaessige skan for forsvarlige.
Vi finder endvidere den samlede priesentation af drsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter
vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og pussiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den ¢ febijuar 2017

L

T istian Petersen Aaholm
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Den uathgengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Venzo A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Venzo A/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uafthengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortstte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sdan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover;

® Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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Den uafhsengige revisors pategning pa arsregnskabet

®  Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hyvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning ggre opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 6. februar 2017

Aros statsautoriserede revisorer I/S Aros statsautoriserede revisorer I/S
CVR-nr. 29690065 CVR-nr. 2969@5
V4 { /4 /
T // -
A -
Z Henning Jue Thomas Lehmann Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for Venzo A/S er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen,

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 kan resultatopggrelsens gverste poster sammendrages til posten
“Bruttofortjeneste”,

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre og andre driftsindtegter fratrukket eksterne
omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, sifremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsérets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Gager og personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra
offentlige myndigheder.

Lokaleomkostninger
Lokaleomkostninger omfatter husleje, vedligeholdelse, forbrug af el, varme samt skatter og forsikringer, mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til gager, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende
vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetilleg og rentegodtggrelser ved skattebetaling.
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en
vurdering af den erhvervede virksomheds indtjeningsprofil og markedsposition set i forhold til branchen i gvrigt.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det
er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver,
séfremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan
dekke produktions-, slags- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopggrelsen, efterhdnden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurderede
pgkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 20 ar.

Fortjeneste og tab ved afhendelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste

eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdi herefter:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Nyanskaffelser med en forventet levetid pa under et 4r omkostningsfgres fuldt ud i anskaffelseséret.
Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder méles til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder méles til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til
nettorealisationsvardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien mailes
pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pd det enkelte
igangverende arbejde.

Nir salgsvaerdien pa en igangvarende arbejde ikke kan opggres pélideligt, méles salgsvaerdien til de medgiede
omkostninger eller til nettorealisationsverdien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter henszttelse til udskudt skat.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter,

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver
og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesberettigede skattemzassige underskud, indregnes
med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gzld, méiles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

11



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Resultat for afskrivninger
Afskrivninger

Resultat af primeer drift
Sekund=re indtegter

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalinteresser
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Arets resultat
Overfert fra tidligere &r

Til disposition

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Udlodning af udbytte

Overfort til naste ar

1alt

Note

12
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2016 2015

DKK DKK
31.434.468 36.809.935
27.565.655 32.348.961
3.868.813 4.460.974
3.481.529 2.837.894
387.284 1.623.080
866.132 1.160.185
1.253.416 2.783.265
3.456.711 -1.571.505
39.072 41.484
601.591 514.706
4.147.609 738.538
-77.406 428.663
4.225.015 309.875
4.225.015 309.875
5.891.555 5.220.612
10.116.570 5.530.487
0 -461.068
1.050.000 100.000
9.066.570 5.891.555
10.116.570 5.530.487




Balance 31.

Aktiver

Koncessioner, patenter, andre rettigheder m.v,

Immaterielle anleegsaktiver i alt

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlsegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

13
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2016 2015

DKK DKK
40.000 60.000
40.000 60.000
7.449.015 6.133.920
7.449.015 6.133.920
3.351.034 1.402.599
1.390.577 1.240.156
500.257 488.786
5.241.868 3.131.541
12.730.883 9.325.461
16.822.161 18.126.554
1.085.220 894.268
0 2.041

0 168.422

549.465 460.219
2.422.469 1.622.515
190.560 0
21.069.875 21.274.019
31.647 0
31.647 0
21.101.522 21.274.019
33.832.405 30.599.480




Balance 31. december

Note

Passiver

Virksomhedskapital
Forslag til udbytte
Overfort overskud 5

Egenkapital i alt

Kreditinstitutter

Geld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter 6
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser 8

14
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2016 2015

DKK DKK
1.000.000 1.000.000
1.050.000 100.000
9.066.570 5.891.555
11.116.570 6.991.555
0 274.409
12.628.252 10.656.656
936.085 1.511.307
4.411.591 3.228.735
0 10.431

0 368.205
4.739.907 7.558.182
22.715.835 23.607.925
22.715.835 23.607.925
33.832.405 30.599.480




Noter til Arsrapporten

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
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Selskabets formaél er at drive konsulentvirksomhed inden for IT-relateret virksomhed og anden i
forbindelse hermed stdende virksomhed samt at drive investeringsvirksomhed.

Personaleomkostninger

Gager og lenninger

Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitlig antal beskeeftigede medarbejdere i indevaerende

ar 43, sidste ar 46.

Resultat af kapitalinteresser

Andel af resultat fra tilknyttede virksomheder
Andel af resultat fra associerede virksomheder

Resultat af kapitalinteresser i alt

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af tidl. ars skat

Skat af drets resultat i alt

Egenkapital

Saldo primo

Betalt udbytte
Arets resultat
Arets udbytte

Egenkapital ultimo

2016 2015

24.661.506 29.248.240

338.693 360.877

2.565.456 2.739.844

27.565.655 32.348.961

2016 2015

8.721 -1.571.505

3.447.990 0

3.456.711 -1.571.505

2016 2015

11.440 494.205

-89.246 -65.542

400 0

-77.406 428.663
Virksomheds- Overfort Forslag til Egenkapital i
kapital overskud udbytte alt
1.000.000 5.891.555 100.000 6.991.555
0 0 -100.000 -100.000
0 4.225.015 0 4.225.015
0 -1.050.000 1.050.000 0
1.000.000 9.066.570 1.050.000 11.116.570

15



dROS

statsautoriserede revisorer

Noter til Arsrapporten

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne Venzo Analytics ApS og
Investeringsselskabet af 14. november 2007 ApS.

Som administrationsselskab hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med datterselskaberne
for koncernens skatter inden for sambeskatningskredsen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvearende med pengeinstitut m.v. er der deponeret
ejerpantebrev kr. 9.000.000 med pant i rettigheder, goodwill og andre anleg, driftsmateriel
og inventar, hvis regnskabsmasssige veerdi pa balancedagen udger 7.444.015 kr.

Kontraktlige forpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet leasingaftaler med en ménedlig ydelse pa 97 t.kr., restlgbetiden er
mellem 1 og 34 maneder.

Den samlede restleasingforpligtelse udger 1.194 t.kr.

Lejeaftale
Selskabet har indgaet lejeaftale af driftslokaler. Lejeaftalen er uopsigelig i 6 méaneder.
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