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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret
1. januar - 31. december 2020 for Combi Byg A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selska-

bets pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radovre, den 25. marts 2021

Direktion

Jens Larsen

Direktor

Bestyrelse

Jens Larsen Mikael Larsen Poul Pedersen
Lars Sloth Arentzen Jacob Dyrlund Bossen Kim Petersen
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Den uafhgengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Combi Byg A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Combi Byg A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestromsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet*.
Vi er vuathangige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at ud-
arbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategn-
ing med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformati-
on, nir sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af érs-
regnskabet.
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Den uafhgengige revisors revisionspategning

Som led 1 en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethold-
er professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikker-
hed, skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskab-
et eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leeng-
ere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sdidan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder ev-
entuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhgengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 25. marts 2021

AGENDA Revision
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 32 16 05 65

Zeljko Andjelic
Registreret revisor
MNE-nr. mne34263
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

Koncernregnskab

Combi Byg A/S

Valhgjs Alle 160

2610 Radovre

CVR-nr.: 3048 86 87
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Stiftet: 29. marts 2007

Hjemsted: Rodovre

Jens Larsen

Mikael Larsen

Poul Pedersen

Lars Sloth Arentzen
Jacob Dyrlund Bossen
Kim Petersen

Jens Larsen, direktor

AGENDA Revision

Godkendt Revisionsanpartsselskab
Gammeltorv 6

1457 Ka@benhavn K

Advokatfirmaet Wittenborn ApS
Redovre centrum 1R, 3. 217
2610 Redovre

Sparkassen Sjalland

Selskabet indgéar 1 koncernrapporten for moderselskabet Combi
Byg Holding A/S

Koncernrapporten for kan rekvireres pa folgende adresse:

Valhgjs Alle 160
2610 Redovre
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Hoved- og negletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsatning
Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investering i materielle
anlaegsaktiver

Egenkapital
Antal medarbejdere
Neogletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
Likviditetsgrad

2020 2019 2018 2017 2016
tkr. tkr. tkr. t.kr. tkr.

324.502 255.339 200.283 222.815 143.611
77.601 61.302 50.747 45.535 39.808
12.780 11.788 6.699 6.150 8.140
-846 -590 -637 13 -623
9.228 8.658 4.642 5.017 5.799
100.591 84.203 55.793 73.412 61.512
=722 -587 -1.852 -479 -903
26.507 25.879 20.321 15.680 15.656
124 97 89 81 68
23,9% 24,0% 25,3% 20,4% 27,7%
3,9% 4,6% 3,3% 2,8% 5,7%
13,8% 16,8% 10,4% 9,1% 17,7%
26,4% 30,7% 36,4% 21,4% 25,5%
35,2% 37,5% 25,8% 32,0% 39,3%
147,6% 146,8% 159,2% 133,8% 134,8%

Nogletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-

ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter har 1 lighed med tidligere ar bestéet af hoved — og totalentrepriser og
handverkerydelser med egenproduktion inden for handvaerksomridderne temrer og snedker,
maler og murer. I 2020 er der ogsa startet en glarmester-afdeling op.

Selskabets aktivitet bestar hovedsageligt i entrepriser, renovering, ny- og ombygning, service og
salg.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 9.227.965, og selskabets
balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 26.506.864.

Arets resultat anses for at vare tilfredsstillende, da der i &rets leb har veret investeret i en
udbygning af organisationen. Herudover har Covid 19- situationen ogsa kravet ressourcer og
tilveenning.

Der er besluttet, at arets udbytte begranses, sé egenkapitalen konsolideres yderligere.

Selskabet har vaekstet nettoomsatningen med 27% fra regnskabséret 2019 til 2020, og har
market den positive fremgang i dansk byggeri.

Dette har betydet fremgang i bade entrepriser og i l&ngerevarende rammeaftaler om service.

Selskabet har 1 2020 optaget 3 nye partnere i ejerkredsen samtidig med en udbygning af
organisationen, herunder opstart af en glarmester-afdeling.

Med disse tiltag er selskabet klar til at fortsatte den positive udvikling i &rene fremover.

Finansiering
Renteniveauet har ikke nogen vaesentlig effekt pa indtjeningen og den nettobsrende nettogeeld
udger ikke et vaesentligt beleb set 1 forhold til aktiviteten.

Selskabet har seedvanlige forretningsmassige og finansielle risici inden for branchen, og har ikke
pataget sig usaedvanlige risici.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsatninger og usikre faktorer
Selskabet forventer en fortsat positiv udvikling i Nettoomszatning og i Arets resultat.

Ledelsen ser ikke nogen vesentlige usikkerheder. Covid 19-situationen forventes fortsat kun at
have begranset negativ effekt pa virksomheden.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljo og foranstaltninger til forebyggelse, re-
duktion mv.

Selskabets pavirkning af det eksterne miljo er begraenset. Selskabet forseger lobende at indfore
foranstaltninger til forebyggelse og reduktion af belastning af miljeet, herunder overvejes det p.t.
om selskabets diesel- og benzindrevne bilpark indenfor en overskuelig arraekke kan erstattes med
hybrid og/eller eldrevne keretojer.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Combi Byg A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder 1 regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste éar.
Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Nettoomsatning

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsatningen, i takt med at produktionen udferes, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af drets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indteg-
ter og omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes péli-
deligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilgd selskabet.

Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsatningen kun
svarende til de medgéede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genind-
vundet.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis risikoov-
ergang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget.

Nettoomsatningen maéles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkree-
vet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes 1 omsatningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpemateri-
aler, der er anvendt for at opné arets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter, herunder refusioner, gevinst pengefordringer og fortjeneste ved salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksom-
heders identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der
indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne identificerede akti-
ver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlagsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af
den gkonomiske levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af
aret efter anskaffelsen.

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskriv-
ningsperioden, der udger 10 ar &r. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der
er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte

og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 10 é&r 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under an-
dre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i1 balancen som aktiver.
Aktiverne méles ved ferste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste verdi af dagsverdi
af det leasede aktiv og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
vardien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens evrige an-
legsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes 1 balancen som en geldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes in-
dre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tilleeg af resterende mervardier og positiv goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes 1 resultatopgerelsen ved kebet af kapital-
andelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ
goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives line-
@rt over afskrivningsperioden, der udger 5-20 &r. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vur-
dering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og
langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke
en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmessige verdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af arsrapporten for Combi Byg A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse
af goodwill.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Kapitalandele males til dagsveerdi.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre finansielle anlaegsaktiver, der bestér af deposita, méles til kostpris.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele 1
dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes érligt for indikation-
er pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

eller gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er la-
vere end den regnskabsmassige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsverdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveardien af de forventede nettopen-
gestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
direkte feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Ver-
dien fastsettes under hensyntagen til varebeholdningers omsettelighed, ukurans og forventet ud-
vikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpd der ikke foreligger en objektiv indikation pd verdiforringelse pa indi-
viduelt niveau, vurderes pé portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Porte-
foljerne baseres primeart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med
selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er
fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender
og nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle mod-
tagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte til-
godehavende eller portefolje.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgs-
vaerdien males pé baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indteegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de
atholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaren-
de arbejde.
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Anvendt regnskabspraksis

Naér salgsvaerdien pé et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsver-
dien til de medgéede omkostninger eller nettorealisationsverdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes 1 balancen under tilgodehavender eller galdsfor-
pligtelser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvardien af
det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de i-
gangvarende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger 1 forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopge-
relsen, 1 takt med at de atholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1 selskabets drsregnskab omfatter netto-
opskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder 1 forhold til kost-
pris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sa&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til net-
torealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede kon-
cerninterne avancer og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemessigt under-
skud, méles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsverdi.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sé forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vardi indregnes 1 resultatopgerelsen over
laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Feripengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1. sep-
tember 2019 — 31. august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til feriefonden for
lenmodtagerens pensionsalder. Forpligtelsen indgar 1 posten Anden gald, som henholdsvis kort-
fristet og langfristet gaeld. Anden gaeld males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer
til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pé drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet for dret, drets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra in-
vesteringsaktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virk-
somheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestreamme vedrerende solgte virksomheder indreg-
nes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtegter fra kapitalandele
indregnes under 'renteindtaegter og udbytter, modtaget'.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsakti-
ver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensa&tning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
barende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 ma-
neder, og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubety-
delige risici for vaerdiendringer.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin Nettoomsatning
Resultat for finansielle poster x 100
Overskudsgrad Nettoomsaetning
. Resultat for finansielle poster x 100
Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver
. Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad

Samlede aktiver ultimo

Ordingrt resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2020

Nettoomszatning

Andring af lagre ferdigvare

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Regulering af kapitalandele i tilknyttede virksomher
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

2020 2019
kr. kr.

324.501.796 255.338.546
2.050 -12.050
3.600.192 1.901.292
-235.164.529 -182.238.284
-15.338.312  -13.687.168
77.601.197 61.302.336
-64.180.449  -48.655.672
13.420.748 12.646.664
-640.446 -622.987
0 -235.313
12.780.302 11.788.364
-185.812 0
63.793 239.235
-724.472 -829.504
11.933.811 11.198.095
-2.705.846 -2.540.551
9.227.965 8.657.544
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Balance pr. 31. december 2020

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ferdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2020 2019

kr. kr.
371.234 410.756
1.979.407 2.125.838
8 2.350.641 2.536.594
9 105.741 0
10 15.000 0
10 753.571 660.663
874.312 660.663
3.224.953 3.197.257
542.500 540.450
542.500 540.450
83.264.409 72.276.747
8.838.497 5.812.645
1.050.204 677.094
531.186 0
1.249.488 1.452.613
94.933.784 80.219.099
1.889.309 246.415
97.365.593 81.005.964
100.590.546 84.203.221
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Balance pr. 31. december 2020

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabséaret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Leasingforpligtelser
Anden geeld

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Banker
Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangverende arbejder

Geld til tilknyttede virksomheder
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden geeld

Kortfristede geldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
Neartstdende parter og ejerforhold

Note 2020 2019
kr. kr.

500.000 500.000

24.756.864 16.778.899

1.250.000 8.600.000

12 26.506.864 25.878.899

5.429.382 2.192.350

5.429.382 2.192.350

0 25.009

2.677.481 932.752

13 2.677.481 957.761

13 78.932 216.200

0 4.020.564

90.357 0

40.237.889 31.184.722

11 9.352.644 7.822.071

572.275 1.506.540

2.500 2.500

0 2.754.268

15.642.222 7.667.346

65.976.819 55.174.211

68.654.300 56.131.972

100.590.546 84.203.221
14
15
16
17
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Egenkapitalopgerelse

Foresléet ud-
Virksomheds- Overfort  bytte for regn-
kapital resultat skabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2020 500.000 16.778.899 8.600.000 25.878.899
Betalt ordinzrt udbytte 0 0 -8.600.000 -8.600.000
Arets resultat 0 7.977.965 1.250.000 9.227.965
Egenkapital 31. december 2020 500.000 24.756.864 1.250.000 26.506.864
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december 2020

Note 2020 2019
kr. kr.

Arets resultat 9.227.965 8.657.544
Reguleringer 18 4.192.783 3.988.463
Andring 1 driftskapital 19 9.234.005 -117.214
Pengestromme fra drift for finansielle poster 22.654.753 12.528.793
Renteindbetalinger og lignende 63.793 239.891
Renteudbetalinger og lignende -724.472 -829.503
Pengestremme fra ordinzer drift 21.994.074 11.939.181
Renter leasing 5.584 23.477
Sambeskatningsbidrag -2.754.268 -4.141.602
Pengestromme fra driftsaktivitet 19.245.390 7.821.056
Kob af materielle anlegsaktiver -722.093 -586.730
Kob af finansielle anleegsaktiver m.v. -107.908 -142.004
Salg af materielle anlegsaktiver 85.000 26.500
Kb af virksomhed -291.553 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -1.036.554 -702.234
Nedbringelse af leasingforpligtelser -97.761 -214.307
Indgaelse af leasingforpligtelser 112.500 147.000
Optagelse/tilbagebetaling af mellemvarende hos tilknyttede

virksomheder -3.960.117 -4.491.759
Betalt udbytte -8.600.000 -3.100.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -12.545.378 -7.659.066
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december 2020 (fortsat)

ZEndring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. januar 2020

Likvider 31. december 2020

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december 2020

Note 2020 2019
kr. kr.
5.663.458 -540.244
246.415 167.192
-4.020.564 -3.401.097
-3.774.149 -3.233.905
1.889.309 -3.774.149
1.889.309 246.415
0 -4.020.564
1.889.309 -3.774.149
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Noter

1

Personaleomkostninger

Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Ifolge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

der fordeler sig saledes:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Regulering af kapitalandele i tilknyttede virksomher

Reguleringer i tilknyttede virksomheder
Afskrivning af goodwill

2020 2019
kr. kr.

58.546.033 44.599.742
4.458.526 3.412.948
1.175.890 642.982
64.180.449 48.655.672
124 97
640.446 622.987
640.446 622.987
218.281 270.372
422.165 352.615
640.446 622.987
-157.225 0
-28.587 0
-185.812 0

24

This document has esignatur Agreement-1D: 7d7448a3umP242004803



Noter

2020 2019
kr. kr.
4 Finansielle indtegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 59.241 233.998
Andre finansielle indtegter 4.552 5.237
63.793 239.235
5 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 724.472 829.504
724.472 829.504
6 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 5.429.382 2.192.350
Regulering af udskudt skat tidligere ar -2.192.350 -2.282.427
Sambeskatningsbidrag -531.186 2.630.628

2.705.846 2.540.551

7 Resultatdisponering

Foreslaet udbytte 1.250.000 8.600.000
Overfort resultat 7.977.965 57.544

9.227.965 8.657.544
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Noter

8 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i &rets lob
Afgang i érets lob

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa
athendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2020

Regnskabsmassig veerdi af leasede aktiver

Andre anleg,

driftsmateriel Indretning af
og inventar  lejede lokaler I alt

1.714.700 3.436.453  5.151.153
446.359 275.734 722.093
-449.389 0 -449.389
1.711.670 3.712.187  5.423.857
1.303.944 1.310.615  2.614.559
218.281 422.165 640.446
-181.789 0 -181.789
1.340.436 1.732.780  3.073.216
371.234 1.979.407  2.350.641

101.374 0
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Noter

9

10

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020

Tilgang 1 érets lob

Kostpris 31. december 2020

Veardireguleringer 1. januar 2020
Arets resultat
Afskrivning pa goodwill

Verdireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2020

Resterende positivt forskelsbelob, der indgér i ovenstaende

regnskabsmeessige verdi, udger 31. december 2020

2020 2019
kr. kr.

0 0
291.553 0
291.553 0

0 0

-157.225 0
-28.587 0
-185.812 0
105.741 0
257.280

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel ~ Egenkapital Arets resultat
Vestergade 5 ApS Rodovre 100% -151.539 -157.225
Finansielle anleegsaktiver

Andre verdi-

papirer og ka-

pitalandele Deposita

Kostpris 1. januar 2020 0 753.571
Tilgang 1 érets lob 15.000 0
Kostpris 31. december 2020 15.000 753.571
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 15.000 753.571
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Noter

11

12

13

2020 2019
kr. kr.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejder, salgspris 194.104.315 68.579.614
Igangvarende arbejder, acontofaktureret -203.456.959  -76.401.685

-9.352.644 -7.822.071
Indregnet saledes i1 balancen:
Igangverende arbejder for fremmed regning under aktiver 0 0
Modtagne forudbetalinger under passiver -9.352.644 -7.822.071

-9.352.644 -7.822.071

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 250 aktier a nominelt kr. 2.000. Ingen aktier er tillagt serlige

rettigheder.

Der har ikke varet @ndringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristede gzeldsforpligtelser

Geld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2020 2020 naeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser 241.209 78.932 78.932 0
Anden gezld 932.752 2.677.481 0 2.677.481
1.173.961 2.756.413 78.932 2.677.481
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14

15
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2020 2019
kr. kr.
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 3.123.991 2.614.964
Mellem 1 og 5 ar 5.246.798 3.981.224

8.370.789 6.596.188

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode frem
til den 31. maj 2022. 2.485.893 2.118.673

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet en selvskyldnerkaution over for Sparkassen Sjalland for alt
mellemverende med Vestergade 5 ApS pr. 31.12.20 stort t.kr. 2.669.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Combi Byg Holding A/S
(Administrationsselskab) og hefter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomstéret 2020 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter
og royalties.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har arbejdsgarantier via TRYG, anvendt t.kr. 54.877

Selskabet har arbejdsgarantier via Sparekassen Sjalland, anvendt t.kr. 19.299

Selskabet har stillet virksomhedspant over for Sparkassen Sjalland stort t.kr. 5.500 i
motorkeretejer der ikke er eller tidligere har veret registreret drivmidler og andre
hjelpestoffer, simple fordringer hidrerende fra salg af varer og tjenesteydelser, goodwill,
domanenavne og rettigheder 1 henhold til patentloven, varemarkeloven, designloven,
brugsmodelloven,mensterloven, ophavsretsloven og lov om beskyttelse af
halvlederprodukters udformning (topografi), driftsinventar og driftsmateriel, lagre af rvarer,
halvfabrikata og feerdigvarer, hvis regnskabsmessige verdi pr. 31. december 2020 udger t.kr.
86.158.
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Noter

17 Neertstiende parter og ejerforhold

18

19

Transaktioner

Salg af varer og ydelser hos koncerntilknyttede virksomheder TDKK 2.064 er sket pa

markedsvilkar.

Kob af varer og ydelser hos koncerntilknyttede virksomheder TDKK 3.975 er sket pa

markedsvilkar.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Regulering af kapitalandele 1 tilknyttede virksomher
Skat af drets resultat

Pengestromsopgeorelse - 2ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
Andring 1 tilgodehavender
Andring 1 leveranderer mv.

2020 2019
kr. kr.

-63.793 -239.891
724.472 829.503
640.446 858.300
185.812 0
2.705.846 2.540.551
4.192.783 3.988.463
-2.050 12.050
-11.157.647  -23.690.461
20.393.702 23.561.197
9.234.005 -117.214
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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret
1. januar - 31. december 2020 for Combi Byg A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selska-

bets pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radovre, den 25. marts 2021

Direktion

Jens Larsen

Direktor

Bestyrelse

Jens Larsen Mikael Larsen Poul Pedersen
Lars Sloth Arentzen Jacob Dyrlund Bossen Kim Petersen
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Den uafhgengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Combi Byg A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Combi Byg A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestromsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet*.
Vi er vuathangige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at ud-
arbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategn-
ing med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformati-
on, nir sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af érs-
regnskabet.
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Den uafhgengige revisors revisionspategning

Som led 1 en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethold-
er professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikker-
hed, skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskab-
et eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leeng-
ere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sdidan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder ev-
entuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhgengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 25. marts 2021

AGENDA Revision
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 32 16 05 65

Zeljko Andjelic
Registreret revisor
MNE-nr. mne34263
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Hoved- og negletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsatning
Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investering i materielle
anlaegsaktiver

Egenkapital
Antal medarbejdere
Neogletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
Likviditetsgrad

2020 2019 2018 2017 2016
tkr. tkr. tkr. t.kr. tkr.

324.502 255.339 200.283 222.815 143.611
77.601 61.302 50.747 45.535 39.808
12.780 11.788 6.699 6.150 8.140
-846 -590 -637 13 -623
9.228 8.658 4.642 5.017 5.799
100.591 84.203 55.793 73.412 61.512
=722 -587 -1.852 -479 -903
26.507 25.879 20.321 15.680 15.656
124 97 89 81 68
23,9% 24,0% 25,3% 20,4% 27,7%
3,9% 4,6% 3,3% 2,8% 5,7%
13,8% 16,8% 10,4% 9,1% 17,7%
26,4% 30,7% 36,4% 21,4% 25,5%
35,2% 37,5% 25,8% 32,0% 39,3%
147,6% 146,8% 159,2% 133,8% 134,8%

Nogletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-

ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter har 1 lighed med tidligere ar bestéet af hoved — og totalentrepriser og
handverkerydelser med egenproduktion inden for handvaerksomridderne temrer og snedker,
maler og murer. I 2020 er der ogsa startet en glarmester-afdeling op.

Selskabets aktivitet bestar hovedsageligt i entrepriser, renovering, ny- og ombygning, service og
salg.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 9.227.965, og selskabets
balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 26.506.864.

Arets resultat anses for at vare tilfredsstillende, da der i &rets leb har veret investeret i en
udbygning af organisationen. Herudover har Covid 19- situationen ogsa kravet ressourcer og
tilveenning.

Der er besluttet, at arets udbytte begranses, sé egenkapitalen konsolideres yderligere.

Selskabet har vaekstet nettoomsatningen med 27% fra regnskabséret 2019 til 2020, og har
market den positive fremgang i dansk byggeri.

Dette har betydet fremgang i bade entrepriser og i l&ngerevarende rammeaftaler om service.

Selskabet har 1 2020 optaget 3 nye partnere i ejerkredsen samtidig med en udbygning af
organisationen, herunder opstart af en glarmester-afdeling.

Med disse tiltag er selskabet klar til at fortsatte den positive udvikling i &rene fremover.

Finansiering
Renteniveauet har ikke nogen vaesentlig effekt pa indtjeningen og den nettobsrende nettogeeld
udger ikke et vaesentligt beleb set 1 forhold til aktiviteten.

Selskabet har seedvanlige forretningsmassige og finansielle risici inden for branchen, og har ikke
pataget sig usaedvanlige risici.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsatninger og usikre faktorer
Selskabet forventer en fortsat positiv udvikling i Nettoomszatning og i Arets resultat.

Ledelsen ser ikke nogen vesentlige usikkerheder. Covid 19-situationen forventes fortsat kun at
have begranset negativ effekt pa virksomheden.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljo og foranstaltninger til forebyggelse, re-
duktion mv.

Selskabets pavirkning af det eksterne miljo er begraenset. Selskabet forseger lobende at indfore
foranstaltninger til forebyggelse og reduktion af belastning af miljeet, herunder overvejes det p.t.
om selskabets diesel- og benzindrevne bilpark indenfor en overskuelig arraekke kan erstattes med
hybrid og/eller eldrevne keretojer.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Combi Byg A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder 1 regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste éar.
Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Nettoomsatning

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsatningen, i takt med at produktionen udferes, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af drets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indteg-
ter og omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes péli-
deligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilgd selskabet.

Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsatningen kun
svarende til de medgéede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genind-
vundet.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis risikoov-
ergang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget.

Nettoomsatningen maéles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkree-
vet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes 1 omsatningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpemateri-
aler, der er anvendt for at opné arets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter, herunder refusioner, gevinst pengefordringer og fortjeneste ved salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksom-
heders identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der
indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne identificerede akti-
ver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlagsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af
den gkonomiske levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af
aret efter anskaffelsen.

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskriv-
ningsperioden, der udger 10 ar &r. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der
er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil.

11

This document has esignatur Agreement-1D: 7d7448a3umP242004803







Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte

og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 10 é&r 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under an-
dre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i1 balancen som aktiver.
Aktiverne méles ved ferste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste verdi af dagsverdi
af det leasede aktiv og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
vardien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens evrige an-
legsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes 1 balancen som en geldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes in-
dre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tilleeg af resterende mervardier og positiv goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes 1 resultatopgerelsen ved kebet af kapital-
andelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ
goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives line-
@rt over afskrivningsperioden, der udger 5-20 &r. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vur-
dering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og
langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke
en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmessige verdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af arsrapporten for Combi Byg A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse
af goodwill.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Kapitalandele males til dagsveerdi.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre finansielle anlaegsaktiver, der bestér af deposita, méles til kostpris.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele 1
dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes érligt for indikation-
er pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

eller gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er la-
vere end den regnskabsmassige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsverdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveardien af de forventede nettopen-
gestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
direkte feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Ver-
dien fastsettes under hensyntagen til varebeholdningers omsettelighed, ukurans og forventet ud-
vikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpd der ikke foreligger en objektiv indikation pd verdiforringelse pa indi-
viduelt niveau, vurderes pé portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Porte-
foljerne baseres primeart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med
selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er
fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender
og nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle mod-
tagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte til-
godehavende eller portefolje.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgs-
vaerdien males pé baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indteegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de
atholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaren-
de arbejde.
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Anvendt regnskabspraksis

Naér salgsvaerdien pé et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsver-
dien til de medgéede omkostninger eller nettorealisationsverdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes 1 balancen under tilgodehavender eller galdsfor-
pligtelser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvardien af
det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de i-
gangvarende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger 1 forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopge-
relsen, 1 takt med at de atholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1 selskabets drsregnskab omfatter netto-
opskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder 1 forhold til kost-
pris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sa&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til net-
torealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede kon-
cerninterne avancer og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemessigt under-
skud, méles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsverdi.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sé forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vardi indregnes 1 resultatopgerelsen over
laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Feripengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1. sep-
tember 2019 — 31. august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til feriefonden for
lenmodtagerens pensionsalder. Forpligtelsen indgar 1 posten Anden gald, som henholdsvis kort-
fristet og langfristet gaeld. Anden gaeld males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer
til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pé drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet for dret, drets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra in-
vesteringsaktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virk-
somheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestreamme vedrerende solgte virksomheder indreg-
nes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtegter fra kapitalandele
indregnes under 'renteindtaegter og udbytter, modtaget'.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsakti-
ver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensa&tning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
barende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 ma-
neder, og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubety-
delige risici for vaerdiendringer.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin Nettoomsatning
Resultat for finansielle poster x 100
Overskudsgrad Nettoomsaetning
. Resultat for finansielle poster x 100
Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver
. Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad

Samlede aktiver ultimo

Ordingrt resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2020

Nettoomszatning

Andring af lagre ferdigvare

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Regulering af kapitalandele i tilknyttede virksomher
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

2020 2019
kr. kr.

324.501.796 255.338.546
2.050 -12.050
3.600.192 1.901.292
-235.164.529 -182.238.284
-15.338.312  -13.687.168
77.601.197 61.302.336
-64.180.449  -48.655.672
13.420.748 12.646.664
-640.446 -622.987
0 -235.313
12.780.302 11.788.364
-185.812 0
63.793 239.235
-724.472 -829.504
11.933.811 11.198.095
-2.705.846 -2.540.551
9.227.965 8.657.544
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Balance pr. 31. december 2020

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ferdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2020 2019

kr. kr.
371.234 410.756
1.979.407 2.125.838
8 2.350.641 2.536.594
9 105.741 0
10 15.000 0
10 753.571 660.663
874.312 660.663
3.224.953 3.197.257
542.500 540.450
542.500 540.450
83.264.409 72.276.747
8.838.497 5.812.645
1.050.204 677.094
531.186 0
1.249.488 1.452.613
94.933.784 80.219.099
1.889.309 246.415
97.365.593 81.005.964
100.590.546 84.203.221
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Balance pr. 31. december 2020

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabséaret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Leasingforpligtelser
Anden geeld

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Banker
Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangverende arbejder

Geld til tilknyttede virksomheder
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden geeld

Kortfristede geldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
Neartstdende parter og ejerforhold

Note 2020 2019
kr. kr.

500.000 500.000

24.756.864 16.778.899

1.250.000 8.600.000

12 26.506.864 25.878.899

5.429.382 2.192.350

5.429.382 2.192.350

0 25.009

2.677.481 932.752

13 2.677.481 957.761

13 78.932 216.200

0 4.020.564

90.357 0

40.237.889 31.184.722

11 9.352.644 7.822.071

572.275 1.506.540

2.500 2.500

0 2.754.268

15.642.222 7.667.346

65.976.819 55.174.211

68.654.300 56.131.972

100.590.546 84.203.221
14
15
16
17
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Egenkapitalopgerelse

Foresléet ud-
Virksomheds- Overfort  bytte for regn-
kapital resultat skabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2020 500.000 16.778.899 8.600.000 25.878.899
Betalt ordinzrt udbytte 0 0 -8.600.000 -8.600.000
Arets resultat 0 7.977.965 1.250.000 9.227.965
Egenkapital 31. december 2020 500.000 24.756.864 1.250.000 26.506.864
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december 2020

Note 2020 2019
kr. kr.

Arets resultat 9.227.965 8.657.544
Reguleringer 18 4.192.783 3.988.463
Andring 1 driftskapital 19 9.234.005 -117.214
Pengestromme fra drift for finansielle poster 22.654.753 12.528.793
Renteindbetalinger og lignende 63.793 239.891
Renteudbetalinger og lignende -724.472 -829.503
Pengestremme fra ordinzer drift 21.994.074 11.939.181
Renter leasing 5.584 23.477
Sambeskatningsbidrag -2.754.268 -4.141.602
Pengestromme fra driftsaktivitet 19.245.390 7.821.056
Kob af materielle anlegsaktiver -722.093 -586.730
Kob af finansielle anleegsaktiver m.v. -107.908 -142.004
Salg af materielle anlegsaktiver 85.000 26.500
Kb af virksomhed -291.553 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -1.036.554 -702.234
Nedbringelse af leasingforpligtelser -97.761 -214.307
Indgaelse af leasingforpligtelser 112.500 147.000
Optagelse/tilbagebetaling af mellemvarende hos tilknyttede

virksomheder -3.960.117 -4.491.759
Betalt udbytte -8.600.000 -3.100.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -12.545.378 -7.659.066
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december 2020 (fortsat)

ZEndring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. januar 2020

Likvider 31. december 2020

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december 2020

Note 2020 2019
kr. kr.
5.663.458 -540.244
246.415 167.192
-4.020.564 -3.401.097
-3.774.149 -3.233.905
1.889.309 -3.774.149
1.889.309 246.415
0 -4.020.564
1.889.309 -3.774.149
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Noter

1

Personaleomkostninger

Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Ifolge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

der fordeler sig saledes:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Regulering af kapitalandele i tilknyttede virksomher

Reguleringer i tilknyttede virksomheder
Afskrivning af goodwill

2020 2019
kr. kr.

58.546.033 44.599.742
4.458.526 3.412.948
1.175.890 642.982
64.180.449 48.655.672
124 97
640.446 622.987
640.446 622.987
218.281 270.372
422.165 352.615
640.446 622.987
-157.225 0
-28.587 0
-185.812 0
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Noter

2020 2019
kr. kr.
4 Finansielle indtegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 59.241 233.998
Andre finansielle indtegter 4.552 5.237
63.793 239.235
5 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 724.472 829.504
724.472 829.504
6 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 5.429.382 2.192.350
Regulering af udskudt skat tidligere ar -2.192.350 -2.282.427
Sambeskatningsbidrag -531.186 2.630.628

2.705.846 2.540.551

7 Resultatdisponering

Foreslaet udbytte 1.250.000 8.600.000
Overfort resultat 7.977.965 57.544

9.227.965 8.657.544
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Noter

8 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i &rets lob
Afgang i érets lob

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa
athendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2020

Regnskabsmassig veerdi af leasede aktiver

Andre anleg,

driftsmateriel Indretning af
og inventar  lejede lokaler I alt

1.714.700 3.436.453  5.151.153
446.359 275.734 722.093
-449.389 0 -449.389
1.711.670 3.712.187  5.423.857
1.303.944 1.310.615  2.614.559
218.281 422.165 640.446
-181.789 0 -181.789
1.340.436 1.732.780  3.073.216
371.234 1.979.407  2.350.641

101.374 0
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Noter

9

10

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020

Tilgang 1 érets lob

Kostpris 31. december 2020

Veardireguleringer 1. januar 2020
Arets resultat
Afskrivning pa goodwill

Verdireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2020

Resterende positivt forskelsbelob, der indgér i ovenstaende

regnskabsmeessige verdi, udger 31. december 2020

2020 2019
kr. kr.

0 0
291.553 0
291.553 0

0 0

-157.225 0
-28.587 0
-185.812 0
105.741 0
257.280

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel ~ Egenkapital Arets resultat
Vestergade 5 ApS Rodovre 100% -151.539 -157.225
Finansielle anleegsaktiver

Andre verdi-

papirer og ka-

pitalandele Deposita

Kostpris 1. januar 2020 0 753.571
Tilgang 1 érets lob 15.000 0
Kostpris 31. december 2020 15.000 753.571
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 15.000 753.571
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Noter

11

12

13

2020 2019
kr. kr.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejder, salgspris 194.104.315 68.579.614
Igangvarende arbejder, acontofaktureret -203.456.959  -76.401.685

-9.352.644 -7.822.071
Indregnet saledes i1 balancen:
Igangverende arbejder for fremmed regning under aktiver 0 0
Modtagne forudbetalinger under passiver -9.352.644 -7.822.071

-9.352.644 -7.822.071

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 250 aktier a nominelt kr. 2.000. Ingen aktier er tillagt serlige

rettigheder.

Der har ikke varet @ndringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristede gzeldsforpligtelser

Geld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2020 2020 naeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser 241.209 78.932 78.932 0
Anden gezld 932.752 2.677.481 0 2.677.481
1.173.961 2.756.413 78.932 2.677.481
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Noter

14

15

16

2020 2019
kr. kr.
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 3.123.991 2.614.964
Mellem 1 og 5 ar 5.246.798 3.981.224

8.370.789 6.596.188

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode frem
til den 31. maj 2022. 2.485.893 2.118.673

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet en selvskyldnerkaution over for Sparkassen Sjalland for alt
mellemverende med Vestergade 5 ApS pr. 31.12.20 stort t.kr. 2.669.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Combi Byg Holding A/S
(Administrationsselskab) og hefter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomstéret 2020 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter
og royalties.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har arbejdsgarantier via TRYG, anvendt t.kr. 54.877

Selskabet har arbejdsgarantier via Sparekassen Sjalland, anvendt t.kr. 19.299

Selskabet har stillet virksomhedspant over for Sparkassen Sjalland stort t.kr. 5.500 i
motorkeretejer der ikke er eller tidligere har veret registreret drivmidler og andre
hjelpestoffer, simple fordringer hidrerende fra salg af varer og tjenesteydelser, goodwill,
domanenavne og rettigheder 1 henhold til patentloven, varemarkeloven, designloven,
brugsmodelloven,mensterloven, ophavsretsloven og lov om beskyttelse af
halvlederprodukters udformning (topografi), driftsinventar og driftsmateriel, lagre af rvarer,
halvfabrikata og feerdigvarer, hvis regnskabsmessige verdi pr. 31. december 2020 udger t.kr.
86.158.
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Noter

17 Neertstiende parter og ejerforhold

18

19

Transaktioner

Salg af varer og ydelser hos koncerntilknyttede virksomheder TDKK 2.064 er sket pa

markedsvilkar.

Kob af varer og ydelser hos koncerntilknyttede virksomheder TDKK 3.975 er sket pa

markedsvilkar.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Regulering af kapitalandele 1 tilknyttede virksomher
Skat af drets resultat

Pengestromsopgeorelse - 2ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
Andring 1 tilgodehavender
Andring 1 leveranderer mv.

2020 2019
kr. kr.

-63.793 -239.891
724.472 829.503
640.446 858.300
185.812 0
2.705.846 2.540.551
4.192.783 3.988.463
-2.050 12.050
-11.157.647  -23.690.461
20.393.702 23.561.197
9.234.005 -117.214
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4wukf2ADHwl3ATEnTwGRKck2a7/gGDXh6fByaWDgmVI3AS7jmM2HDmSZRhQ9ZdP507UN974bQAOT
S3x2ZPAo2Z7cSyarU8KlmC29KHXopWA40LOAo1vEavLn4Kbc/NDWhFplDGpba7+Ex3ivxwNZIiuh
aNvF1bOh5ijTL3Mnz1BHdyshwKenF5s2/r5Y99id3qYCPR0j0muWQjLD9/WWzPwFmzCxFfmVoDub
m2zqYa97ktrNSPnY0WMUPg3zPoiObJP3rPJKzx1a/GmMSAHhEsjrw/e9FE39zI9Pb2DyWMUmf97N
JSRLbAGtw+paG4ljcsrZ46aR4Osd1ZWkts2AxQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS45MCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge -8328105376926703498
  hashsumB 7d7448a3umP242004803/SHA512/11DEF437F8E8A462CD07B809F23C24FF4F472E36826AA6E3F1D41EAE4F87FF4C8A6487008C81B85027225CF8A80A5F3131C763B05F0FA19820CA19DF9F1CB030
  hashsumC 48efeeb8nRx242004803/SHA512/3C111AFF287DBC53AABD0E33F806E04C36B8D513A21E6506D341B6A3EA3AD747FB0FA4CBDD43376788843CA8F389C02FB1638025C744EEDC92CD832FBCEF1744
  TimeStamp MjAyMS0wMy0yNiAxMzoxMDoxNiswMTAw




  
 
 
 
 
 
 czJbRxGjUIDeGSZWmwa1/AiH2xrw9thTWIX0s/03/1A=


 
boBNo71z5pGH2A9Y0Oj1cUZUro/3CmN8hQsIBUVa5i61nQxNBEowVEpj2mTB9jYWDd3MHQcTAyET
kpki5YgPUUgO2msNlOHGm3yKIcJJ+X+9NZ07frxEu99lJ77m8DREHZ/Xk83urLWD+d6A6jH7Rzko
o+Kfl3oGOdvFWPQDMTRs/1oi6htPnQ7HO/1nfoLF2BWXtWyMiRRyoWec0DwNZ3oTp2YksWtuuE3N
Wo68GWWwxHJdehOl/TK9XUchJwcqftf/oqV94Q4zLpf4JsgxuOGc1Ssk0QoFC8dUKkbxuIMqPdxu
v//lcZOWXC8gR0YCm0UuKs2FpRSpn5BVLao5+A==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS45MCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge -2699869237132739583
  hashsumB 7d7448a3umP242004803/SHA512/11DEF437F8E8A462CD07B809F23C24FF4F472E36826AA6E3F1D41EAE4F87FF4C8A6487008C81B85027225CF8A80A5F3131C763B05F0FA19820CA19DF9F1CB030
  hashsumC 48efeeb8nRx242004803/SHA512/3C111AFF287DBC53AABD0E33F806E04C36B8D513A21E6506D341B6A3EA3AD747FB0FA4CBDD43376788843CA8F389C02FB1638025C744EEDC92CD832FBCEF1744
  TimeStamp MjAyMS0wMy0yNiAxNDowMTozMSswMTAw




  
 
 
 
 
 
 ouYb1SGRSyKtMd0o/AJHJzAvuKYfo4s6r0FCR9rQLqg=


 
a8nzOdAvWd6a1W0p930GDZ+vXO8COdGdX8X5U1WpRPuh6X+hE2VoIOdldXsFxiCXv7++uEW6oj+X
7JyJn6vfUzdjeXLh/VRJ0H4KD+iLnmaccF7YgwoyEpTZNwzRIIs5QSn5kLoqWHb96InReEJRluuU
/rRBmdn21OTV3epT/tentCVKT8+VipVx8Xbg8e2jtJOTF6Xd0xHR4gkckHemt+hr+u+8EHjTqtiz
xBtzugRVIgiLaOc8JQNyINytQqa4w4w8++YfcsdRO7Fibqd2SSW81m0HtHijJLxE/aI3G95vO9Wx
AXyJT9FH9n9ju0paSu5AxXbwp95jIMO2vlI42A==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS45MCBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy84OS4wLjc3NC41Nw==
  challenge -7734364075676872615
  hashsumB 7d7448a3umP242004803/SHA512/11DEF437F8E8A462CD07B809F23C24FF4F472E36826AA6E3F1D41EAE4F87FF4C8A6487008C81B85027225CF8A80A5F3131C763B05F0FA19820CA19DF9F1CB030
  hashsumC 48efeeb8nRx242004803/SHA512/3C111AFF287DBC53AABD0E33F806E04C36B8D513A21E6506D341B6A3EA3AD747FB0FA4CBDD43376788843CA8F389C02FB1638025C744EEDC92CD832FBCEF1744
  TimeStamp MjAyMS0wMy0yNiAxNDowMDo0MSswMTAw




  
 
 
 
 
 
 elS6XzceB2lT/fKoba7EQ+Ue6BBx+E3FZpvyoKDsoBk=


 
UYDMnDso2V7guaJvlDgxdc+0SE9Zgi9pfloy9Wnd0j63yBvYWRtvCz4t4v6aChyqzRFJZ8kF2H7u
M2NUVA0rIpdm7IRPDFKyLMyi+4SRFl0K/OGVCiYxKHbkOaWldGQTyb3Fg1HeLzWf1VKeKfSGJkFg
mzTdLntcMV9tsvqcsoNqVFfMpIgiW9MddT92/wWr9l2U6cJKtqzXlsADWhmFpC10sMadVsYbVkK6
+eOEN/JZS8kfb6Up0xqBBPJXgcruV2piCkjnjrHThh1xtvX86BQghq3nyDh96byYP6VyQ/kj/okl
gDKaJyWU+FUFOQYBPd/F9dg9C/TXJR6tBGFoTA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvODkuMC40Mzg5LjkwIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge -5403128397638591301
  hashsumB 7d7448a3umP242004803/SHA512/11DEF437F8E8A462CD07B809F23C24FF4F472E36826AA6E3F1D41EAE4F87FF4C8A6487008C81B85027225CF8A80A5F3131C763B05F0FA19820CA19DF9F1CB030
  hashsumC 48efeeb8nRx242004803/SHA512/3C111AFF287DBC53AABD0E33F806E04C36B8D513A21E6506D341B6A3EA3AD747FB0FA4CBDD43376788843CA8F389C02FB1638025C744EEDC92CD832FBCEF1744
  TimeStamp MjAyMS0wMy0yNiAxMzozMDowNyswMTAw




  
 
 
 
 
 
 1CUe88IOS2R/RV86oAEdRJihPY1f1NFRhDBIJ2RynB8=


 
EsLPXcb2ZPW34GsxVr2ipZlVWcfDfjlVzYHzvfHY4V87ZVem/fhB6OHWjk0jlsKzpDSzsWK+UUhK
i31zf8xClGQQ+f0ZmKZk4a/VxwiTwMAp3UUPV8WXoKKmYkCatH3IuGNdgfz5hkQ97oQxnVVuUByJ
/Q7GUiljBfMyA4BPZfzZI7arfucjsJm3dLLo+mr6lk2J7rUZ3d3fFwO/10+CMe26X6Bwl4jiZiUh
LaokGScVjKHEWcseyjaEfYMhIhiGgmhx3+jUfZoM/xXyovs4pfIZXTDfUfVpYZs+pIIq0C3IMlIF
G4dfDwtgyXHfCnsqQoQilDxmm1ePDhqSjkhJbQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS45MCBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy84OS4wLjc3NC41Nw==
  challenge -1869642533456970939
  hashsumB 7d7448a3umP242004803/SHA512/11DEF437F8E8A462CD07B809F23C24FF4F472E36826AA6E3F1D41EAE4F87FF4C8A6487008C81B85027225CF8A80A5F3131C763B05F0FA19820CA19DF9F1CB030
  hashsumC 48efeeb8nRx242004803/SHA512/3C111AFF287DBC53AABD0E33F806E04C36B8D513A21E6506D341B6A3EA3AD747FB0FA4CBDD43376788843CA8F389C02FB1638025C744EEDC92CD832FBCEF1744
  TimeStamp MjAyMS0wMy0yNiAxMzoxMTo0MSswMTAw




  
 
 
 
 
 
 MpVslbLB4QqLnhHO/2PCLgiBqxPUxoX0Vut2ILnCYyI=


 
jdgVhirppVPPCfruYsFdzx8/tL0RHooSuL3CuLxp5D+SXYuhXHfUpJZZvLCfPEn37RoSaqu4qKMQ
QO0c9UbOGDy0lEUuPMPfn27/6QJe7hIJBfCJ4jkzfeyMkrQwnxcvYUfy2bNFPfVgQYENYmDw1YAI
4lTY+mRqgGP9X6QzzU52Fe8cgO9eAyCXcZpJhujHXMjdVI/M/9UWQ61E5EJm8tkZ7Psnx34N04MH
OYcAiiJQ7HaXYln+QWxAthN0jV2teGTggBijWZy0jXFJIKPNMB/Pdnb9el1fCcYCBH6toZacFBSS
vVo/1xXYx6HVcA0lddYL+rkP6qfURw8IllVapA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS45MCBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy84OS4wLjc3NC42Mw==
  challenge 6218151492490710305
  hashsumB 7d7448a3umP242004803/SHA512/11DEF437F8E8A462CD07B809F23C24FF4F472E36826AA6E3F1D41EAE4F87FF4C8A6487008C81B85027225CF8A80A5F3131C763B05F0FA19820CA19DF9F1CB030
  hashsumC a16dcd5dPQn242004803/SHA512/692303880FAA508BD6366594207E99F7A151D4784DF8DDD3EA37633D9B1662713AF30DD9F24F9197912ABF8549E525B543DF9EDA27CE134FA7836F32FB3C6DE6
  TimeStamp MjAyMS0wMy0yOSAwODoxMTowNyswMjAw




  
 
 
 
 
 
 pVZg4p1Fi4uKGl5oooXRwdX7NmuZ1JQedp3Wubvlbjo=


 
SknOUeFthcZ64iMjX+xLaIzE3OnURgv2Bh/PYLVIDrqFfZ2LOmoJS4vv2jwXLLsXbtY/WnX3mrOu
gQDGoafMnkm9yvOT84shbHzerw6+f2dvuOskNXahw7vKLBaTUySmX4WbylbYvQybtGwi0cT3uOE4
9qIKDNIyvjo1HrSYvqtX1pE4H/dgQxOiNMpLMfiqX8a7pTCTFHSJMp4A9st+AuUephmGa9MGZfS1
qdija47gwhOy9utROdN/LGXge0dpW42sVPYO9DCfkMlckVAqTuJQLqMa5MaCoZgcxIeaEglfE6M9
cE4BC3mNQqIOF7+Enjd3s/8BiHj4SIiPUuupHA==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxNg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge NDczNjM4MDk2ODcwMDQ4ODk1
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time RnJpIE1hciAyNiAxNTowNDo0NyBDRVQgMjAyMQ==
  hashsumC N2Q3NDQ4YTN1bVAyNDIwMDQ4MDMvU0hBNTEyLzExREVGNDM3RjhFOEE0NjJDRDA3QjgwOUYyM0MyNEZGNEY0NzJFMzY4MjZBQTZFM0YxRDQxRUFFNEY4N0ZGNEM4QTY0ODcwMDhDODFCODUwMjcyMjVDRjhBODBBNUYzMTMxQzc2M0IwNUYwRkExOTgyMENBMTlERjlGMUNCMDMw
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB YWEwYmM0YWZwbmgyNDIwMDQ4MDMvU0hBNTEyLzZFNTAyOUU3MUI3MjI4MjM0NTc5OUI5MUU0QjdEQTE0QzlFQUI0RDYwNjY0MDhCQ0NDNDA1QjQ0Q0MyRDMwMUJCMzI1MUM1MkU4Q0JEQjJGQUM2MDE5NjVCOUZBNUE1MzA1QjEyMUIzRERDMkExRThCNEYyQzMwMjIzN0Q1NzI2
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