AG:=NDAREVISION

GODKENDT REVISIONSANPARTSSELSKAB

Combi Byg A/S

Valhgjs Alle 160
2610 Redovre

CVR-nr. 30 48 86 87

Arsrapport for 2018

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordinaere generalforsam-
ling den 29. marts 2019

Poul Pedersen
dirigent

This document has esignatur Agreement-ID: bb2c22e9muQK20166849



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespétegning
Den uafhengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Hoved- og negletal
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2018
Balance pr. 31. december 2018
Egenkapitalopgerelse

Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december 2018
Noter til drsrapporten

Side

16
17
19
20
22

This document has esignatur Agreement-ID: bb2c22e9muQK20166849



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Combi Byg A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selska-

bets pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radovre, den 29. marts 2019

Direktion

Jens Larsen
direktor

Bestyrelse

Jens Larsen Mikael Larsen Poul Pedersen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Combi Byg A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Combi Byg A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er ve-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere
kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 29. marts 2019

Agenda Revision
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 32 16 05 65

Zeljko Andjelic
Registreret revisor
MNE-nr. mne34263
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Selskabsoplysninger

Combi Byg A/S

Valhgjs Alle 160

2610 Radovre

CVR-nr. 30 48 86 87
Regnskabsar: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 29. marts 2007
Regnskabsar: 12. regnskabsar
Hjemsted: Radovre
Bestyrelse

Jens Larsen

Mikael Larsen

Poul Pedersen

Direktion
Jens Larsen, direktor

Revision

Agenda Revision

Godkendt Revisionsanpartsselskab
Gammeltorv 6

1457 Kebenhavn K

Advokat
Halle, Berg & Rosenthal, advokater

Rodovre centrum 205
2610 Radovre

Pengeinstitut
Sparkassen Sjelland
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Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsatning
Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investering 1 materielle
anlegsaktiver

Egenkapital
Antal medarbejdere
Neogletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

200.283 222.815 143.611 93.617 91.954
49.905 44,948 39.278 31.967 26.310
6.699 6.150 8.140 7.489 6.007
-637 13 -623 569 -227
4.642 5.017 5.799 6.591 4.365
55.793 73.412 61.512 30.217 29.129
-1.852 -479 -903 -1.025 -2.683
20.321 15.680 15.656 13.857 8.765
89 81 68 52 48
24,9% 20,2% 27,4% 34,1% 28,6%
3,3% 2,8% 5,7% 8,0% 6,5%
10,4% 9,1% 17,7% 25,2% 27,5%
36,4% 21,4% 25,5% 45,9% 30,1%

Nogletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-

ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Selskabet afleegger arsrapporten jf. regnskabsklasse C forste gang 1 2016. Der henvises til omtale
heraf i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter har 1 lighed med tidligere &ar bestdet af entreprise og
hindvaerksydelser, inden for hindvarksomraderne temrer og snedker samt murer.

Selskabets aktivitet bestar hovedsageligt 1 entrepriser, renovering, ny- og ombygning, service og
salg.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pd kr. 4.641.551, og selskabets balance
pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 20.321.355.

Arets resultat anses for at vaere tilfredsstillende.

Selskabet har ikke vaekstet i regnskabsaret 2018 set 1 forhold til 2017, omsatningsmaessigt.
Selskabet har merket den positive fremgang i dansk byggeri og anvendt &ret til at tilpasse
produktiviteten. Selskabet har forbedret deres EBITDA kontra en omsatningsjustering, og set i
dette lys har selskabet indfriet nogle af sine forventninger omkring effektivisering af
produktiviteten og forbedret den interne vaerdikade.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre faktorer

Udviklingen 1 aktiviteter og eskonomiske forhold, forventes at vere stigende til samme niveau 1
det kommende ar, ledelsen ser ikke nogen vesentlige usikkerheder udover at nybyggeri
“opferelse af nye beboelsesejendomme” kan have en tilbagegang.

Serlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Driftsmeessige risici

Man forventer at det danske byggeri gar imod en stagnering, men selskabet har rustet sig mod
dette ved effektiviseringsprogrammer i deres supply chain samt styring af produktionen i
tidligere ar, og forventer derved ikke at have nogen nedgang i indtjeningen.

Finansielle risici

Selskabet har haft faldene renteudgifter set i forhold til tidligere ar. Selskabet har ikke pataget sig
storre opgaver 1 regnskabséret, hvor de selv har star for den vasentlige del af finansieringen.
Derudover har renteniveauet ikke nogen vasentlig effekt pa indtjeningen og den nettobarende
nettogeld udger ikke et vasentligt beleb set 1 forhold til aktiviteten.

Selskabet har sedvanlige forretningsmaessige og finansielle risici inden for branchen, selskabet
har ikke pétaget sig usedvanlige risici.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Combi Byg A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

/ZEndring i anvendt regnskabspraksis

Hoved og negletal. Selskabet har i arene 2013-2015 aflagt deres arsrapporter jf. regnskabsklasse
B med tilvalgt elementer fra regnskabsklasse C, "omsetningen er opgjort jf.
produktionsmetoden" og "finansiel leasing er indregnet". Disse valg har muliggjort, at
sammenlignings tallene for &rene 2013-2015 passer til den anvendet regnskabsprsksisi 1 2016-
2017.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Nettoomsatning

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoom-
setningen, 1 takt med at produktionen udferes, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pd balancedagen kan skennes pélideligt,
og det er sandsynligt, at de eskonomiske fordele vil tilgé selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsetningen kun
svarende til de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genind-
vundet.

Indteegter ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoover-
gang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtagten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsaetningen méles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrae-
vet pd vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes 1 omsatningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpemateri-
aler, der er anvendt for at opna rets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhe-
dernes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksom-
hedernes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
gér 1 konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolide-
ringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Fortjeneste eller tab ved athandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem athendelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomhe-
ders identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der
indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte
omstruktureringer 1 den erhvervede virksomhed 1 forbindelse med kebet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne identificerede akti-
ver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af
den gkonomiske levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af
aret efter anskaffelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskriv-
ningsperioden, der udger 10 &r. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er
tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtje-
ningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restverdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0%

Aktiver med en kostpris pd under kr. 13.500 omkostningsferes 1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under an-
dre driftsindtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes 1 balancen som aktiver.
Aktiverne maéles ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste verdi af dagsverdi
af det leasede aktiv og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
vardien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens evrige an-
legsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes 1 resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmessige
andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller
fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ
indre verdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Combi Byg A/S, bindes ikke pa opskriv-
ningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse
af goodwill.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdigge-
relsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes
under hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgs-
pris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objek-
tiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pd individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpd der ikke foreligger en objektiv indikation pé verdiforringelse pé indivi-
duelt niveau, vurderes pé portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefol-
jerne baseres primert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sel-
skabets  kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er
fastsat baseret pé historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender
og nutidsvardien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle mod-
tagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte til-
godehavende eller portefolje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgs-
vaerdien méles pd baggrund af faerdiggerelsesgraden pd balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pd det enkelte igangvarende arbejde. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de
atholdte omkostninger 1 forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveren-
de arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangvarende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, males salgsver-
dien til de medgéede omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes 1 balancen under tilgodehavender eller geldsforplig-
telser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvardien af det
udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de i-
gangvaerende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger 1 forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopge-
relsen, 1 takt med at de atholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrarende efterfolgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lebetid under 3 ma-
neder, og som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubety-
delig risiko for vaerdiendringer.

13

This document has esignatur Agreement-ID: bb2c22e9muQK20166849



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sé forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over lane-
perioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgeorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pé drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet for dret, arets forskydning 1 likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse
og slutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra inve-
steringsaktivitet. | pengestramsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksom-
heder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes
frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensa&tning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
barende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lebetid under 3 ma-
neder, og som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubety-
delige risici for verdiendringer.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin

Nettoomsatning
Overskudsgrad Resultat fgeﬁngrliiii i]:l(;Ster x 100
Aflestingserad e G ennemsnilge aiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2018

Nettoomsatning

Zndring af lagre ferdigvare

Andre driftsindtegter

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Regulering af kapitalandele 1 tilknyttede virksomher
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foresldet udbytte

Ekstraordinzrt udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfort resultat

Note 2018 2017
kr. kr.

200.282.819 222.815.442
64.900 161.600
0 4.250
-139.426.774 -167.122.652
-11.015949  -10.910.984
49.904.996 44.947.656
1 -42.261.279  -37.908.902
7.643.717 7.038.754
935.627 -888.425
-8.851 0
6.699.239 6.150.329
2 0 1.037.748
3 4.608 134.843
4 -641.603 -1.159.894
6.062.244 6.163.026
5 -1.420.693 -1.145.608
4.641.551 5.017.418
3.100.000 0
0 1.993.518
0 -705.769
1.541.551 3.729.669
4.641.551 5.017.418
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Balance pr. 31. december 2018

Aktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Ferdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvearende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2018 2017

kr. kr.
866.187 993.474
2.299.654 1.531.864
6 3.165.841 2.525.338
518.659 358.469
518.659 358.469
3.684.500 2.883.807
552.500 487.600
552.500 487.600
44.318.459 63.069.612
7 4.872.147 5.053.604
672.867 23.884
752.105 1.007.285
0 239.097
773.282 516.508
51.388.860 69.909.990
167.192 130.644
52.108.552 70.528.234
55.793.052 73.412.041

17

This document has esignatur Agreement-ID: bb2c22e9muQK20166849



Balance pr. 31. december 2018

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Leasingforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser

Banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter og ejerforhold

Note 2018 2017
kr. kr.
500.000 500.000
16.721.355 15.179.804
3.100.000 0
8 20.321.355 15.679.804
2.282.427 5.013.060
2.282.427 5.013.060
463.820 0
9 463.820 0
9 152.396 251.471
3.401.097 5.318.088
18.381.168 38.667.259
858.521 876.683
0 3.004.359
4.265.242 0
5.667.026 4.601.317
32.725.450 52.719.177
33.189.270 52.719.177
55.793.052 73.412.041
10
11
12
13
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Egenkapitalopgerelse

Foresléet ud-
Virksomheds- Overfort  bytte for regn-
kapital resultat skabséret [alt
Egenkapital 1. januar 2018 500.000 15.179.804 0 15.679.804
Arets resultat 0 1.541.551 3.100.000 4.641.551
Egenkapital 31. december 2018 500.000 16.721.355 3.100.000 20.321.355
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december 2018

Arets resultat
Reguleringer
Zndring 1 driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinzer drift

Renter leasing
Betalt selskabsskat
Sambeskatningsbidrag

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlegsaktiver

Keb af finansielle anlaegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlegsaktiver

Salg af virksomhed

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Nedbringelse af leasingforpligtelser
Indgaelse af leasingforpligtelser
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

2018 2017
kr. kr.

4.641.551 5.017.418
3.002.166 2.017.086
239.472 5.764.492
7.883.189 12.798.996
4.608 134.843
-641.603 -1.159.893
7.246.194 11.773.946
32.734 3.839
0 1.431.355
-4.151.326 379.889
3.127.602 13.589.029
-1.852.427 -478.854
-160.190 -10.441
267.445 35.000
0 200.000
-1.745.172 -254.295
-262.796 -20.992
833.905 268.623
0 -3.000.000
571.109 -2.752.369
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Pengestroemsopgorelse 1. januar - 31.

ZEndring i likvider

Likvide beholdninger
Kassekredit
Likvider 1. januar 2018

Likvider 31. december 2018

Likvider specificeres séledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december 2018

december 2018 (Fortsat)

Note 2018 2017

kr. kr.
1.953.539 10.582.365
130.644 129.592
-5.318.088  -15.899.401
-5.187.444  -15.769.809
-3.233.905 -5.187.444
167.192 130.644
-3.401.097 -5.318.088
-3.233.905 -5.187.444
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Noter til Arsrapporten

1

2018 2017
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lenninger 38.403.466 34.559.492
Pensioner 3.021.953 2.817.772
Andre omkostninger til social sikring 835.860 531.638
42.261.279 37.908.902
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 89 81
Ifolge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
Regulering af kapitalandele i tilknyttede virksomher
Reguleringer 1 tilknyttede virksomheder 0 1.037.748
0 1.037.748
Finansielle indtegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 608 0
Andre finansielle indtaegter 4.000 134.843
4.608 134.843
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 641.603 1.159.894
641.603 1.159.894
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Noter til Arsrapporten

5 Skat af drets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar
Sambeskatningsbidrag

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i érets lob

Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa athandede
aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2018
Regnskabsmeessig veerdi 31. december

2018

Regnskabsmassig vardi af leasede aktiver

2018 2017
kr. kr.
-2.730.633 1.460.594
2.258 0
4.149.068 -314.986
1.420.693 1.145.608
Andre anleg,
driftsmateriel Indretning af
og inventar  lejede lokaler Ialt
3.012.915 2.239.132 5.252.047
833.905 1.018.522 1.852.427
-365.267 0 -365.267
3.481.553 3.257.654 6.739.207
2.019.441 707.268 2.726.709
684.895 250.732 935.627
-88.970 0 -88.970
2.615.366 958.000 3.573.366
866.187 2.299.654 3.165.841
679.212 0
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Noter til Arsrapporten

7

2018 2017
kr kr
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder, salgspris 91.943.529  199.291.242
Igangverende arbejder, acontofaktureret -87.071.382 -194.237.638

4.872.147 5.053.604

Indregnet séledes 1 balancen:
Igangverende arbejder for fremmed regning under aktiver 4.872.147 5.053.604
Modtagne forudbetalinger under passiver 0 0

4.872.147 5.053.604

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestdr af 250 anparter a nominelt kr. 2.000. Ingen anparter er tillagt
serlige rettigheder.
Der har ikke vaeret @ndringer i1 virksomhedskapitalen 1 de seneste 5 ar.

Langfristede gzeldsforpligtelser

Geeld
Gezld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2018 2018 naste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser 0 616.216 152.396 0
0 616.216 152.396 0
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Noter til Arsrapporten

2018 2017
kr kr
10 Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et &r 1.891.155 2.172.261
Mellem 1 og 5 ar 2.957.839 3.516.925

11

12

4.848.994 5.689.186

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode frem
til den 31. maj 2022. 3.080.282 3.359.194

Eventualposter mv.

Selskabet har stillet en selvskyldnerkaution over for Sparkassen Sjelland for alt
mellemvarende med Vestergade 5 ApS.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Combi Byg Holding A/S
(Administrationsselskab) og hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for

betaling af selskabsskat for indkomstéaret 2018 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter
og royalties.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har arbejdsgarantier via TRYG, anvendt t.kr. 15.287

Selskabet har arbejdsgarantier via Sparekassen Sjalland, anvendt t.kr. 31.526

Selskabet har stillet virksomhedspant over for Sparkassen Sjelland stort t.kr. 5.500
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Noter til Arsrapporten

13 Nertstiende parter og ejerforhold

14

15

Transaktioner

Kab af varer og ydelser hos tilknyttede virksomheder TDKK 8.936 er sket pd markedsvilkar.
Salg af varer og ydelser hos tilknyttede virksomheder TDKK 1.103 er sket pa markedsvilkér

Koncernregnskab

Selskabet indgér 1 koncernrapporten for moderselskabet Combi Byg Holding A/S

Koncernrapporten for Combi Byg Holding A/S kan rekvireres pa folgende adresse:

Valhgjs Alle 160
2610 Redovre

Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Regulering af kapitalandele 1 tilknyttede virksomher
Skat af drets resultat

Pengestromsopgorelse - 22ndring i driftskapital
Zndring 1 varebeholdninger

Andring 1 tilgodehavender

Zndring 1 leveranderer mv.

2018 2017
kr. kr.

-4.608 -134.843
641.603 1.159.894
944.478 884.175
0 -1.037.748
1.420.693 1.145.608
3.002.166 2.017.086
-64.900 -161.600
18.282.033  -14.819.627
-17.977.661 20.745.719
239.472 5.764.492
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