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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2018 for DICO ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hørsholm, den 23. maj 2019

Direktion

Mikael Konnerup
direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i DICO ApS
Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for DICO ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet
udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejl-
information forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspå-
tegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke
er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der
er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 23. maj 2019

Addea Audit
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 07 49 81

Anders Salomonsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40143
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Selskabsoplysninger

Selskabet DICO ApS
Ubberødvej 38
2970 Hørsholm

CVR-nr.: 30 48 45 92

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 21. marts 2007
Regnskabsår: 12. regnskabsår

Hjemsted: Rudersdal

Direktion Mikael Konnerup, direktør

Revision Addea Audit
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Hammerensgade 1, 2.
1267  København K
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er gennem datter- eller associerede selskaber at drive virksomhed inden for handel og
industri, samt at drive management af sådanne virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og måling
Som følge af den generelle økonomiske situation, er værdiansættelsen af selskabets investeringer og
udlån behæftet med usikkerhed. Ledelsen har med udgangspunkt i sit indgående kendskab til
investeringerne foretaget en værdiansættelse af investeringerne samt selskabets udlån og nedskrevet
disse såfremt ledelsen har identificeret en lavere handelsværdi på statustidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for DICO ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning
Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsætningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab på debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillæg og
godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Skat af årets resultat
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %
Indretning af lejede lokaler 5 år 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre
driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver
Kapitalandele måles til kostpris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2018
kr.

2017
kr.

Bruttotab -785.449 5.401.705

Personaleomkostninger 1 -2.286.783 -2.233.603

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) -3.072.232 3.168.102

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -113.554 -113.555

Resultat før finansielle poster -3.185.786 3.054.547

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.132.886 437.500
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 9.700.172
Finansielle indtægter 2 48.844.805 1.559.913
Finansielle omkostninger 3 -20.685.992 -2.927.946

Resultat før skat 35.105.913 11.824.186

Skat af årets resultat 4 0 18.886

Årets resultat 35.105.913 11.843.072

Overført resultat 35.105.913 11.843.072

35.105.913 11.843.072
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Balance 31. december

Note 2018
kr.

2017
kr.

Aktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 0
Indretning af lejede lokaler 948.596 1.062.150

Materielle anlægsaktiver 5 948.596 1.062.150

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 32.120.000 4.965.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 11.500.497 14.800.497
Tilgodehavender i associerede virksomheder 8 13.790.250 0
Andre værdipapirer og kapitalandele 8 18.846.879 18.846.879
Andre tilgodehavender 8 0 24.130.395
Deposita 8 63.600 63.600

Finansielle anlægsaktiver 76.321.226 62.806.371

Anlægsaktiver i alt 77.269.822 63.868.521

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 499.284 100.617
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.633.647 2.521.147
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.881.559 6.672.733
Andre tilgodehavender 642.389 300.000

Tilgodehavender 8.656.879 9.594.497

Værdipapirer 39.148.998 0

Værdipapirer 39.148.998 0

Likvide beholdninger 12.543.110 23.521.204

Omsætningsaktiver i alt 60.348.987 33.115.701

Aktiver i alt 137.618.809 96.984.222
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Balance 31. december

Note 2018
kr.

2017
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 30.000.000 30.000.000
Overført resultat 53.497.344 18.391.431

Egenkapital 9 83.497.344 48.391.431

Leverandører af varer og tjenesteydelser 37.426 50.227
Gæld til tilknyttede virksomheder 51.813.661 46.755.088
Gæld til associerede virksomheder 1.800.000 0
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 62.678 62.678
Anden gæld 407.700 1.724.798

Kortfristede gældsforpligtelser 54.121.465 48.592.791

Gældsforpligtelser i alt 54.121.465 48.592.791

Passiver i alt 137.618.809 96.984.222

Eventualposter mv. 10
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Egenkapitalopgørelse

Virksomhedskapital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2018 30.000.000 18.391.431 48.391.431
Årets resultat 0 35.105.913 35.105.913
Egenkapital 31. december 2018 30.000.000 53.497.344 83.497.344
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Noter

2018
kr.

2017
kr.

1 Personaleomkostninger
Lønninger 2.179.933 2.137.596
Andre omkostninger til social sikring 13.303 14.518
Andre personaleomkostninger 93.547 81.489

2.286.783 2.233.603

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 3 3

2 Finansielle indtægter
Indtægter fra værdipapirer, der er anlægsaktiver 46.765.436 0
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 258.533 166.370
Renteindtægter fra associerede virksomheder 155.521 173.808
Andre finansielle indtægter 825.132 1.198.801
Valutakursgevinster 840.183 20.934

48.844.805 1.559.913

3 Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 2.035.871
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 956.264 866.742
Andre finansielle omkostninger 19.729.728 25.333

20.685.992 2.927.946

4 Skat af årets resultat
Regulering af skat vedrørende tidligere år 0 -18.886

0 -18.886
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Noter

5 Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, drifts-
materiel og inventar

Indretning af lejede
lokaler

Kostpris 1. januar 2018 72.354 1.175.704

Kostpris 31. december 2018 72.354 1.175.704

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 72.354 113.554
Årets afskrivninger 0 113.554

Af- og nedskrivninger 31. december 2018 72.354 227.108

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 0 948.596

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 4.965.000 4.965.000
Tilgang i årets løb 27.155.000 0

Kostpris 31. december 2018 32.120.000 4.965.000

Værdireguleringer 1. januar 2018 0 0

Værdireguleringer 31. december 2018 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 32.120.000 4.965.000

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Telefaction A/S (2017) København %70 4.961.685 40.695
Reepay A/S (2017) København %55 -819.705 -1.728.944
Frihedslyst ApS (2018) Hørsholm %100 19.297.251 24.265
Dico GP ApS Hørsholm %90 50.000 0

Datterselskabet Dico GP ApS har forlænget regnskabsår indtil 31. december 2019, hvorfor resultatet
ikke er indregnet ovenfor.
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Noter

2018
kr.

2017
kr.

7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 30.938.533 38.108.727
Tilgang i årets løb 500.000 8.168.006
Afgang i årets løb -18.863.036 -15.338.200

Kostpris 31. december 2018 12.575.497 30.938.533

Værdireguleringer 1. januar 2018 -16.138.036 -16.063.036
Årets opskrivninger, netto 0 -75.000
Tilbageførte nedskrivninger på afhændede aktiver 15.063.036 0

Værdireguleringer 31. december 2018 -1.075.000 -16.138.036

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 11.500.497 14.800.497

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

ESF Spanien 0424 GMBH (2017) Søborg %30 21.421.063 2.012.071
No Lemon Invest A/S (2017) København %28 199.115.515 49.325.780
Aqoola Holding ApS (2017) Hellerup %22 607.456 -832.168
Towerlook Partners ApS (2017) Vedbæk %40 -78.961 -6.250
Consortio IT ApS (2017) Sønderborg %20 1.777.911 777.911
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Noter

8 Finansielle anlægsaktiver
Tilgodehavender i
associerede virk-

somheder
Andre værdipapirer

og kapitalandele Deposita

Kostpris 1. januar 2018 0 22.461.725 63.600
Tilgang i årets løb 13.790.250 0 0
Afgang i årets løb 0 -1.260.871 0

Kostpris 31. december 2018 13.790.250 21.200.854 63.600

Nedskrivninger 1. januar 2018 0 3.614.846 0
Tilbageførte nedskrivninger på afhændede aktiver 0 -1.260.871 0

Nedskrivninger 31. december 2018 0 2.353.975 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 13.790.250 18.846.879 63.600

9 Egenkapital
Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.

10 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Ini ApS (Administrationsselskab) og hæfter solidarisk
med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat, kildeskat på udbytter, renter og
royalties. Der henvises til moderselskabets årsregnskab for den samlede forpligtelse pr. 31. december
2018.
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