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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for DICO ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Harsholm, den 31. maj 2018

Direktion

Mikael Konnerup
direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i DICO ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DICO ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 31. maj 2018

Addea Audit
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 07 49 81

Anders Salomonsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40143

Penneo dokumentnagle: CWPFP-XE5FM-BO02C-E2TF8-V40OEA-GH2D6



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

DICO ApS
Ubbergdvej 38
2970 Harsholm

CVR-nr.: 30 48 45 92
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Stiftet: 21. marts 2007

Regnskabsar: 11. regnskabsar

Hjemsted: Rudersdal

Mikael Konnerup, direktar

Addea Audit

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Vindingevej 10

4000 Roskilde
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er gennem datter- eller associerede selskaber at drive virksomhed inden for handel og
industri, samt at drive management af sadanne virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Som fglge af den generelle gkonomiske situation, er veerdiansaettelsen af selskabets investeringer og
udlan behaeftet med usikkerhed. Ledelsen har med udgangspunkt i sit indgaende kendskab til
investeringerne foretaget en veerdiansaettelse af investeringerne samt selskabets udlan og nedskrevet
disse safremt ledelsen har identificeret en lavere handelsvaerdi pa statustidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DICO ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillzeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og zendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lan.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver
Kapitalandele males til kostpris.

Veaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, méles
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Note 2017 2016

kr. kr.
5.401.705 -449.396
1 -2.233.603 -2.176.136
3.168.102 -2.625.532
-113.555 0
3.054.547 -2.625.532
437.500 0
9.700.172 0
2 1.559.913 1.791.167
3 -2.927.946 -7.021.733
11.824.186 -7.856.098
4 18.886 317.771
11.843.072 -7.538.327
11.843.072 -7.538.327
11.843.072 -7.538.327
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Balance 31. december

Aktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Deposita

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016

kr. kr.
0 0
1.062.150 0
5 1.062.150 0
6 4.965.000 4.965.000
7 14.800.497 22.045.690
8 18.846.879 10.699.875
8 26.651.542 29.899.569
8 63.600 123.489
65.327.518 67.733.623
66.389.668 67.733.623
100.617 144.250
6.672.733 9.752.113
300.000 52.257
7.073.350 9.948.620
23.521.204 1.677.781
30.594.554 11.626.401
96.984.222 79.360.024
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Balance 31. december

Note 2017 2016
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 30.000.000 30.000.000
Overfgrt resultat 18.391.431 6.548.359
Egenkapital 9 48.391.431 36.548.359
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 50.227 150.946
Geeld til tilknyttede virksomheder 46.755.088 42.230.384
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 62.678 62.678
Anden geeld 1.724.798 367.657
Kortfristede gaeldsforpligtelser 48.592.791 42.811.665
Gealdsforpligtelser i alt 48.592.791 42.811.665
Passiver i alt 96.984.222 79.360.024
Eventualposter m.v. 10

12
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2017
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Virksomhedskapital ~ Overfart resultat | alt
30.000.000 6.548.359 36.548.359
0 11.843.072 11.843.072
30.000.000 18.391.431 48.391.431

13
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Noter

Personaleomkostninger

Lenninger
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indteegter
Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Valutakurstab

Skat af arets resultat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2017 2016
Kr. kr.
2.145.359 2.111.063
6.755 7.528
81.489 57.545
2.233.603 2.176.136
3 3
166.370 75.760
173.808 804.669
1.198.801 910.738
20.934 0
1.559.913 1.791.167
2.035.871 6.213.896
866.742 782.361
25.333 301
0 25.175
2.927.946 7.021.733
-18.886 -317.771
-18.886 -317.771

14
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Noter

5

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, drifts-

Indretning af lejede

materiel og inventar lokaler
Kostpris 1. januar 2017 72.354 155.760
Tilgang i arets lgb 0 1.175.704
Afgang i arets leb 0 -155.760
Kostpris 31. december 2017 72.354 1.175.704
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 72.354 155.760
Arets nedskrivninger 0 113.555
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -155.761
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 72.354 113.554
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 0 1.062.150
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 4.965.000 4.425.000
Tilgang i arets lgb 0 540.000
Kostpris 31. december 2017 4.965.000 4.965.000
Veerdireguleringer 1. januar 2017 0 0
Veerdireguleringer 31. december 2017 0 0
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2017 4.965.000 4.965.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Egenkapital Arets resultat
Telefaction A/S (2017) Keabenhavn 70% 4.961.685 40.695
Reepay A/S (2016) Kegbenhavn 72% 909.239 -1.600.015

15
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Noter

7

2017 2016
kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 38.108.727 37.708.725
Tilgang i arets lgb 8.168.006 400.001
Afgang i arets lgb -15.338.200 0
Kostpris 31. december 2017 30.938.533 38.108.726
Veerdireguleringer 1. januar 2017 -16.063.036 -12.763.036
Arets opskrivninger, netto -75.000 -3.300.000
Veerdireguleringer 31. december 2017 -16.138.036 -16.063.036
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 14.800.497 22.045.690
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Avrets resultat
ESF Spanien 0424 GMBH (2015) Sgborg 30% 17.658.334 1.570.826
No Lemon Invest A/S (2016) Kabenhavn 28% 95.036.480 17.244.096
Aqoola Holding ApS (2016) Hellerup 22% 1.439.624 -407.051
Towerlook Partners ApS (2016) Vedbaek 40% -72.711 -116.195
Newco ApS (2016) Kabenhavn 20% 9.787.563 1.696
Consortio IT ApS (2017) Senderborg 40% 1.777.911 777.911
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Noter

10

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2017

Nedskrivninger 1. januar 2017
Arets nedskrivninger
Nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Egenkapital

Andre veerdipapirer Andre tilgodehaven-

og kapitalandele der Deposita

12.353.850 24.130.395 63.600
10.107.875 0 0

0 2.521.147 0

22.461.725 26.651.542 63.600
1.653.975 0 0
1.960.871 0 0
3.614.846 0 0
18.846.879 26.651.542 63.600

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Ini ApS (Administrationsselskab) og haefter solidarisk
med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat, kildeskat pa udbytter, renter og
royalties. Der henvises til moderselskabets arsregnskab for den samlede forpligtelse pr. 31. december

2017.
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