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OPP Hobro Tinglysningsret A/S

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret
1. januar 2015 - 31. december 2015 for OPP Hobro Tinglysningsret A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar 2015 - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 10. februar 2016

Direktion

Lars Olaf Larsen
Direktgr

Bestyrelse

Erik Nielsen Anette Lonsdale Nikolaj Stampe
Formand
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OPP Hobro Tinglysningsret A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i OPP Hobro Tinglysningsret A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for OPP Hobro Tinglysningsret A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 -
31. december 2015. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Frederiksberg, den 10. februar 2016

Ernst & Young Godkendt
Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Henrik Reedtz
Statsautoriseret revisor
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OPP Hobro Tinglysningsret A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet er et OPP projektkonsortium med deltagelse af MT Hgjgaard A/S (33%), OPP HoldCo ApS
(33%) og DNB Bank ASA (33%). Selskabets hovedaktivitet omfatter opfgrelse og drift af et kontorhus
til brug for Tinglysningsretten i Hobro.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet blev stiftet 20. marts 2007 med navnet OPP Saxo A/S til brug for tilbudsgivning for
OPP-projekter.

Selskabet indgik ultimo 2007 OPP-kontrakt med Bygningsstyrelsen om opfgrelse, finansiering og drift
af et kontorhus til brug for Tinglysningsretten i Hobro og andrede i den forbindelse navn til OPP
Hobro Tinglysningsret A/S.

Det feerdige projekt blev afleveret i 2009, hvorefter selskabet varetager driften i 20 ar.

Der er i perioden realiseret et resultat efter skat pa -2 t.kr. mod 318 t.kr. i 2014 Egenkapitalen udggr
-11.121 t.kr., mod -13.781 t.kr. i 2014 og den ansvarlige 18nekapital udger 4.893 t.kr. mod 4.893
t.kr. i 2014. Tilsammen udggr egenkapitalen og den ansvarlige lanekapital -6.228 t.kr. ved udgangen
af 2015, mod -8.888 t.kr. ved udgangen af 2014.

Arets resultat efter skat er pavirket af dagsveerdireguleringen p& ejendommen, en nedskrivning pa
418 t.kr.

Selskabet har i regnskabsaret ikke haft ansatte.
Resultatet er pd niveau med det forventede.

Kapitalgrundlag

For sikring af selskabets variabelt forrentede 18n, er indgdet en rentesikringsaftale. Grundet
renteudviklingen udggr denne aftale en forpligtigelse p& 24.790 t.kr., som har medfgrt at selskabet
pr. 31. december 2015 har en negativ egenkapital pa -11.121 t.kr.

Uanset, at egenkapitalen sdledes regnskabsteknisk er negativ, er kapitalgrundlaget i selskabet
tilstraekkeligt for OPP Hobro Tinglysningsret og kreditinstitutter jeevnfgr nedenfor. Der henvises til
note 5 for yderligere omtale.

Idet indbetalingerne pd selskabets indgdede kontrakt med Bygningsstyrelsen er baseret pd netop den
sikrede rente, vil de fremtidige indbetalinger eller andringer i renteniveauet dog medfgre, at denne
forpligtigelse vil vaere udlignet senest ved kontraktens udlgb.

Der vil ikke opstd likviditetsmaessig underskud som forskellen mellem betalingerne til sikringsaftalen
og de fremtidige indbetalinger fra kommunen, hvorfor ledelsen afleegger &rsrapporten under
forudseetning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2015.
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OPP Hobro Tinglysningsret A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for OPP Hobro Tinglysningsret A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold sidste ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males p%lideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt. Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat

Posterne nettoomsaetning, driftsomkostninger, administrationsomkostninger og afskrivninger er med
henvisning til arsregnskabsloven § 32 sammendraget til en post benaevnt bruttoresultat.

Nettoomsaetningen omfatter salg af tjenesteydelser i forbindelse med at stille fast ejendom mv. til
radighed.

Nettoomseaetning vedrgrende tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at ydelsen
leveres til kgber, ndr indtaegten kan opggres palideligt, og betaling er sandsynlig.

Modtagne betalinger af driftsbidrag vedrgrende efterfolgende regnskabsar fores under
regnskabsposten modtagne forudbetalinger fra kunder.

Nettoomsaetningen males eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Driftsomkostninger omfatter sdvel direkte som indirekte omkostninger, der afholdes for at opna arets
nettoomsaetning.

Driftsomkostninger bestdr blandt andet af materialer, forbrugsvarer, lgn- og gageomkostninger samt
af- og nedskrivninger og hensaettelse til tab p§ debitorer mv.

Administrationsomkostninger omfatter administrationshonorar og kontoromkostninger mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter samt realiserede og urealiserede kursgevinster

og -tab vedrgrende geeld, renter fra tilgodehavender samt tillaeg/godtggrelser vedrgrende
selskabsskat.
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OPP Hobro Tinglysningsret A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af aktuel skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til bevaerelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Investeringsejendomme

Ejendommen Hobro Tinglysningsret er indregnet som et materielt anleegsaktiv i drsregnskabet som
fglge af, at OPP-kontrakten med Slots- og Ejendomsstyrelsen er klassificeret som en operationel
leasingaftale.

Investeringsejendommen males pd ibrugtagningstidspunktet til kostpris. Omkostninger, der tilfgrer
ejendommen nye eller forbedrede egenskaber i forhold til det tidspunkt, hvor ejendommen blev
ibrugtaget, og som medfgrer en forggelse af dagsveerdien opgjort umiddelbart fgr afholdelse af
omkostningerne, tilleegges anskaffelsessummen som forbedringer.

Investeringsejendommen males efterfglgende til skgnnet dagsveerdi. Veaerdiansaettelsen sker ved
anvendelse af en discounted cashflow-model, hvor de fremtidige netto pengestrgmme
tilbagediskonteres med et afkastkrav som fastsaettes ejendom for ejendom.

Veerdireguleringer fgres via resultatopggrelsen under posten "Dagsvaerdireguleringer”.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab
efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden

geld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtsegter eller

omkostninger, indregnes belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i resultatopggrelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes a&ndringer i dagsveerdi lgbende i resultatopggrelsen.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt bunden kapital svarende til halvandet ars udgifter til drift
og vedligeholdelse af ejendommen i henhold til OPP-projektets oprindelige budgetmodel.

Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere
generalforsamling (deklarationstidspunktet). Udbytte, som foreslds udbetalt for regnskabsaret,
praesenteres som en saerskilt post under egenkapitalen.

Finansielle galdsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter og ansvarlig I3nekapital indregnes ved 18neoptagelse til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. De finansielle gaeldsforpligtelser tilknyttet
investeringsejendomme males i de efterfglgende perioder til dagsvaerdi.
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OPP Hobro Tinglysningsret A/S

Anvendt regnskabspraksis

Veerdireguleringer fgres via resultatopggrelsen under posten "Dagsvardireguleringer”.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer og anden gaeld, males til
realisationsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
o . . .

arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskat mv.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver males efter den balanceorienterede
geldsmetode og omfatter samtlige midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige
vaerdier af aktiver og forpligtelser. Ved opggrelsen tages udgangspunkt i den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afviklingen af forpligtelsen og de hertil svarende skatteregler.

Udskudte skatteaktiver, herunder fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres. Det kan ske enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser, eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening i selskabet. Udskudte skatteaktiver
opfares pa en saerskilt linje under omsaetningsaktiver.

Udskudt skat males pd@ grundlag af de skatteregler og skattesatser, der ifglge lovgivningen er
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Ved forskydning i udskudt skat
som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes virkningen i resultatopggrelsen, medmindre der er
tale om poster, der tidligere er fgrt over egenkapitalen.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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OPP Hobro Tinglysningsret A/S

Resultatopggrelse for perioden 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014
tkr. tkr.
Bruttoresultat 4.164 4.135
Dagsveerdireguleringer af investeringsaktiver -418 0
Finansielle indtaegter 1 0
Finansielle omkostninger -3.724 -3.729
Resultat fgr skat 23 406
Skat af arets resultat 1 -25 -88
Arets resultat -2 318
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -2 318
-2 318
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OPP Hobro Tinglysningsret A/S

Balance 31. december 2015

Note 2015 2014
tkr. tkr.

Aktiver
Investeringsejendomme 2 73.000 73.418
Materielle anlaegsaktiver i alt 73.000 73.418
Anlaegsaktiver i alt 73.000 73.418
Andre tilgodehavender 41 32
Udskudte skatteaktiver 3 3.410 4.084
Tilgodehavender i alt 3.451 4.116
Likvide beholdninger 4 8.598 7.159
Omsaetningsaktiver i alt 12.049 11.275
Aktiver i alt 85.049 84.693
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OPP Hobro Tinglysningsret A/S

Balance 31. december 2015

Note 2015 2014
tkr. tkr.

Passiver
Virksomhedskapital 700 700
Overfgrt resultat -11.821 -14.481
Egenkapital i alt 5 -11.121 -13.781
Geeld til kreditinstitutter 60.300 60.300
Ansvarlige 18n 4.893 4.893
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 6 65.193 65.193
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 7 114 152
Afledte finansielle instrumenter 7 24.790 28.201
Modtagne forudbetalinger fra kunder 5.684 4.529
Gaeld til leverandgrer 73 187
Anden geeld 316 212
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 30.977 33.281
Gaeldsforpligtelser i alt 96.170 98.474
Passiveri alt 85.049 84.693
Ejerskab 8
Eventualforpligtelser 9
Sikkerhedsstillelser og pantseetninger 10
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OPP Hobro Tinglysningsret A/S

Noter

1. Skat af 3rets resultat

Skat af drets resultat fremkommer sdledes
Udskudt skat

Regulering af tidligere &rs aktuelle skat
Regulering af tidligere &rs udskudte skat

2. Investeringsejendomme
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Veerdiregulering primo
Veaerdiregulering ultimo

Arets reguleringer
Dagsveardireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Aktiverede renteomkostninger udggr t.kr. 2.661.

2015 2014

5.058 88.310
100.821 0
-81.281 0
24.598 88.310
67.844.902 67.844.902
67.844.902 67.844.902
5.573.098 5.573.098
5.573.098 5.573.098
-418.000 0
-418.000 0
73.000.000 73.418.000

Ejendommen er et kontorhus i Hobro som er udlejet til Bygningsstyrelsen. Lejekontrakten er uopsigelig

i driftsperioden.

Ejendommen males til dagsvaerdi pd baggrund af en DCF-model. Modellen tager udgangspunkt i de
forventede nettopengestrémme i den resterende driftsperiode. Terminalvaerdien er baseret pa de
gennemsnitlige nettopengestrgmme for de sidste 10 ar af driftsperioden.

Afkastkravet udggr 6,00 %.

Med henvisning til note 10, er der stillet sikkerhed over for DNB Bank ASA i form af indtraedelsesret i

selskabets OPP kontrakt med Bygningsstyrelsen.

3. Udskudte skatteaktiver

Hovedparten af det udskudte skatteaktiv forventes udnyttet i en periode udover 1 &r fra

balancetidspunktet.
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OPP Hobro Tinglysningsret A/S

Noter

4. Likvide beholdninger

I likvide beholdninger indgdr bundne beholdninger med 2.666 tkr., som indestar pa "maintenance
reserve account" hos DnB Bank ASA.

5. Egenkapital

Aktiekapital Overfort Ialt

resultat
Egenkapital 1. januar 699.999 -14.480.522 -13.780.523
Afledte finansielle instrumenter 0 3.411.148 3.411.148
Skat af afledte finansielle instrumenter 0 -750.453 -750.453
Arets resultat 0 -1.605 -1.605
Egenkapital 31. december 699.999 -11.821.432 -11.121.433

Virksomheden vil fremadrettet have adgang til tilstraekkelig med likviditet, og de fremtidige
indbetalinger fra OPP-kontrakten forventes at udligne kapitaltabet, hvorfor drsregnskabet aflaegges ud
fra en forventning om fortsat drift.

Selskabskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar.
OPP Hobro Tinglysningsret 'aktiekapital udggr nominelt 699.999 kroner, svarende til 699.999 stk. aktier

a nominelt 1 kr.
Selskabets aktiekapital er pantsat til DnB Bank ASA som sikkerhed for gezeld.

2015 2014

6. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstutter 60.300.000 60.300.000
60.300.000 60.300.000
Ansvarlige 18n 4.893.000 4.893.000
4.893.000 4.893.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 65.193.000 65.193.000

Geeld til kreditinstitutter, der forfalder til betaling mere end 5 ar fra balancetidspunktet
udggr t.kr. 60.300.

Ansvarlig 1&nekapital, der forfalder til betaling mere end 5 &r fra balancetidspunktet udger t.kr. 4.893.

Gaeld til kreditinstitutter samt ansvarlig 1anekapital forfalder til indfrielse ved OPP-kontraktens udlgb
den 31. december 2027. Geeld til kreditinstitutter samt ansvarlig I&nekapital henstar afdragsfrit.
Den ansvarlige 13nekapital er uopsigelig fra I&ngivers side.

7. Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld
Ansvarlige 18n, kortfristet -113.934 -152.385

-113.934 -152.385
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OPP Hobro Tinglysningsret A/S
Noter

8. Ejerskab

Fglgende aktionaerer er omfattet af selskabsloven § 55:
Ejerandel

MT Hgjgaard A/S 33 %

Knud Hgjgaards Vej 9

2860 Sgborg

DNB Bank ASA 33 %
Stranden 21

Aker Brygge

0021 Oslo

OPP HoldCo ApS 33 %
c/o Pensionskassernes Administration
Tuborg Boulevard 3

2900 Hellerup

9. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

10. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut t.kr. 60.300, er der etableret fglgende sikkerheder i henhold til
saerskilte aftaler:

Transport i likvide beholdninger, herunder driftskonto t.kr. 5.932 og maintenance reserve account
t.kr. 2.666.

Transport i garantier udstedet af MT Hgjgaard A/S

Transport og indtraedelsesret i entreprisekontrakt med MT Hgjgaard A/S

Direkte aftale med Slots- og Ejendomsstyrelsen om indtraedelse i selskabets rettigheder i henhold til
projektaftalerne.

DNB Bank ASA er noteret pa selskabets forsikringspolicer.

Transport i facility management aftale indgdet med DEAS A/S.

P& ejendommen er tinglyst et salgs- og pantsaetningsforbud.
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