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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og go&erﬂtarsmppnm for LSW invest Europa ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 201

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finanslefie stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabs-
éret 1, januar - 31. december 2016,

Det er endvidere vores opfattaise, at ledeisesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.
Kabenhmm.den‘ls maj 2017
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne | LSW Invest Europa ApS

Kanklusion

Vi har revideret arsregnskabet for LSW Invest Europa ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vares opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis

er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2 i regnskabet, hvor det fremgar, at der er vaesentlig
usikkerhed vedrgrende vaerdien af selskabets kapitalande! i og udlan til datterselskabet. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledeisen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmeise med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende | Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de akonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsztte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledeisesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetni ngen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Vejle, den 15. maj 2017
ERNST & YounG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28
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Lars Koudal Jensé
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr,

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

LSW Invest Europa ApS

Arsrapport 2016

LSW Invest Europa ApS
Scherfigsvej 1, 2100 Kabenhavn @

3036 3566

14. marts 2007
Kebenhavn

1. januar - 31. december

Erik Steen Wiborg-Nissen
Mikkel Scheel

Emnst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Allé 10, 7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje andele i andre selskaber samt anden dermed beslzegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets vaesentligste aktivitet er ejerskab af en 100 % andel i LSW Invest Europa GmbH. Dette
selskab ejer en velbeliggende udlejningsejendom i Tyskland. Ejendommen er fuldt udlejet.

Arets resuitat udviser en resultat pa -277 t.kr. og en egenkapital pa -166 t.kr. Ledelsen anser rets
resultat for utilfredsstillende.

Arets resultat er praeget af nedskrivning pa kapitalandele i og udlan til datterselskabet. Ledelsen har
skannet over markedsvaerdien afdatterselskabets ejendom og dets evne til at afdrage pa koncerngeeld
i fremtiden.

Der er foretaget en skennet vurdering af markedsvzerdien af det tysk datterselskabs
udlejningsejendom med assistance fra en lokal maegler. Nedskrivningen pa kapitalandelen og udianet
er baseret pa denne vurdering.

Der foreligger endnu ikke et revideret regnskab for den tyske virksomhed for 2016. Det lokale tyske
regnskab (udkast) for 2016 er opgjort efter dansk regnskabspraksis med optagelse af ejendommen til
vurderet dagsveerdi - udviser et resultat pa 608 t.kr. og en negativ egenkapital pa 608 t.kr.

Det tyske selskabs likviditetsoverskud fra driften anvendes i gjeblikket til afvikiing af prioritetsgaeld.
Der har ikke vaeret mulighed for at afvikle geelden til koncernselskaber. Ledelsen arbejder pa at
omprioritere udlejningsejendommen og forlaenge lgjeaftalen i det tyske datterselskab, Derefter er det
ledelsens hensigt at afsta udiejningsejendommen inden for et kortere arraekke. Afstaelsestidspunktet
er naturligvis usikkert.

Som falge af ovenstaende er der vaesentlig usikkerhed til vaerdien af tilgodehavendet hos og
kapitalandelen i datterselskabet.

Kapitaitab

Som falge af nedskrivning pa kapitalandele i 0g udlan til datterselskabet er egenkapitalen negativ og
selskabet er dermed omfattet af Selskabslovens kapitaltabsregler. Selskabets moderselskab har
erklzeret sig villig til at eftergive koncerngaeld - om nedvendigt. Derved kan egenkapitalen igen blive
positiv

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

For nzeste regnskabsar forventes der et resultat péa niveau med 2016.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note kr.

Bruttotab
3 Finansielle indtaegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
4 Finansielle omkostninger

Resuitat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

LSW invest Europa ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
-7.751 -7.563
2.503 2.576
-269.002 0
-7.924 -20.672
-282.174 -25.659
5.241 6.030
-276.933 -19.629
-276.933 -19.629
-276.933 -19.629
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
6 Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

LSW Invest Europa ApS

Arsrapport 2016

2016 2015

0] 195.312

0 195.312

0 1985.312
188.067 260.240
4,270 6.030
192.337 266.270
192.337 266.270
192.337 461.582




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

PASSIVER
Egenkapital

7 Seiskabskapital
Overfert resultat
Egenkapital i alt
Gaeldsforpligteiser
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Gzeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v,

oN -

LSW Invest Europa ApS

Arsrapport 2016

2016 2015
200.000 200.000
-365.843 -88.910
-165.843 111.090
353.930 346.242
4.250 4,250
358.180 350.492
358.180 350.492
192.337 461.582
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfart, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016
Overfart, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

LSW Invest Europa ApS

Arsrapport 2016

Selskabskapital Overfart resultat lalt
200.000 -69.281 130.719

0 -19.629 -19.629

200.000 -88.910 111.090

0 -276.933 -276.933

200.000 -365.843 -165.843

1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LSW Invest Europa ApS for 2016 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabsio-
vens bestemmelser for kiasse B-virksomheder med titvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene andringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med aendrin-
ger til arsregnskabsloven. Implementeringen af @ndringsloven har ingen belsbsmeessig effekt for re-
sultatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstatiene. Arsregnskabet er der-
for aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

A ndringsioven har alene medfart nye eller 2ndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indar-
bejdet i arsregnskabet.

Praesentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt | danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutaoptioner anses for sikring af
fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger,

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomszetning, sndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil ling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost
benaevnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primzaere aktivitet,
der er afholdt i arets lab, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandeie | dattervirksomheder indregens i resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med evrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhoid til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Vzardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse
af forventede tab.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Henszettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle meliem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning | skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /ndring | udskudt skat
som fglge af andringer i skattesatser indregnes | resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gzeld til kreditinstitutter, leverandargeeld og gaeld til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfaigende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, svarende til nominel vaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed om indregning og maling
LSW Invest Europa GmbH ejer en udlejningsejendom i Tyskland.

Ledelsen har skennet over markedsveerdien af datterselskabets ejendom og dets evne til at afdrage pa
koncerngzeld i fremtiden. Veerdiansaettelsen af kapitalandelen i datterselskabet og udlanet til samme,
er baseret pa denne vurdering.

Der foreligger endnu ikke et revideret regnskab for den tyske virksomhed for 2016. Det lokale tyske
regnskab (udkast) for 2016 er opgjort efter dansk regnskabspraksis med optagelse af ejendommen til
vurderet dagsveerdi - udviser et resultat pa 608 t.kr. og en negativ egenkapital pa 608 t.kr.

Det tyske selskabs likviditetsoverskud fra driften anvendes i gjeblikket til afvikling af prioritetsqaeld.
Der har ikke veeret mulighed for at afvikle gaelden til koncernselskaber. Ledelsen arbejder pa at
omprioritere udlejningsejendommen og forlange lejeaftalen i det tyske datterselskab. Derefter er det
ledelsens hensigt at afsta udlejningsejendommen inden for et kortere arraekke. Afstaelsestidspunktet
er naturligvis usikkert.

Som folge af ovenstaende er der vaesentlig usikkerhed til vaerdien af tilgodehavendet hos og
kapitalandelen i datterselskabet.

kr. 2016 2015

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 2.503 2.576
2.503 2.576

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 6.939 8.813
Andre finansielle omkostninger 985 11.859
7.924 20.672

Skat af arets resultat
Refusion i sambeskatning -5.241 -6.030
-5.241 -6.030
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LSW Invest Eurocpa ApS

Arsrapport 2016
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 195.312
Kostpris 31. december 2016 185.312
Nedskrivning -195.312
Veerdireguleringer 31. december 2016 -195.312
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 0
Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel Kr. kr.
Dattervirk-
somheder
LSW Invest
Europa
GmbH GmbH Tyskland 100,00 % 2.087.306 29.129
Selskabskapital

Virksomhedens anpartskapital har uzendret veeret 200.000 kr. de seneste 5 ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige koncemvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegraenset og solidatisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse aver for SKAT fremgar af
administrationsselskabets arsregnskab, Investeringsselskabet Lomholt Scheel & Wiborg A/S, CVR-rr.
27 26 34 53.

Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat mv. vil kunne medfare, at
selskabet haeftelse udger et starre belab.
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