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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019
for ANPARTSSELSKABET AF 28. MARTS 2007.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 16.07.2020

Direktion

Ivan Bjerg-Larsen

Penneo dokumentnagle: IVGSW-ONSI5-LZXF1-GU27M-PSXC2-CKEJJ



ANPARTSSELSKABET AF 28. MARTS 2007 3

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ANPARTSSELSKABET AF 28. MARTS 2007

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for ANPARTSSELSKABET AF 28. MARTS 2007 for
regnskabsdret 01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse
for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrémme for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et 8rsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller &rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes
at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 16.07.2020

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bill Haudal Pedersen

statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30131
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Ledelsesberetning

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 70.130 94.535 80.071 59.294 68.757
Driftsresultat (23.597) 12.408 3.035 (7.043) 8.120
Resultat af finansielle (3.365) (3.464) (2.516) 184 208
poster
Arets resultat (24.963) 5.184 (1.060) (7.131) 12.075
Samlede aktiver 83.414 101.881 110.766 110.624 121.273
Investeringer i materielle 1.238 1.725 6.455 1.241 2.560
anlaegsaktiver
Egenkapital 14.173 39.352 20.095 21.317 28.842
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) (94,1) 17,4 (5,1) (28,4) 53,0
Soliditetsgrad (%) 17,0 38,6 18,1 19,3 23,8

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i

virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Moderselskabets hovedaktivitet

Moderselskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i Pedax-koncernen samt dermed beslaegtet virksom-
hed.

Koncernens hovedaktivitet
Hovedaktiviteten i koncernen udggres af produktion og salg af bgjle- og stangjernsautomater, samt service-
ring af disse. De vaesentligste aktiviteter foretages af datterselskabet Pedax GmbH, og koncernens produkter

afsaettes over det meste af verdenen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa DKK -24.963.133 mod DKK
5.183.857 for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pd DKK 14.173.100 Resultatforvent-
ningen for regnskabsdret 01.01.19 - 31.12.19 var et positivt resultat. Malsaetningen blev langt fra opfyldt.

Ledelsen finder arets resultat meget utilfredsstillende.

Forventet udvikling
Koncernen forventer et positivt resultat for det kommende 3r.

Vaesentlige forudsaetninger og usikre faktorer
Arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje.

Seerlige risici
Valutarisici
Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og renteudvik-

lingen for en reekke valutaer. Det er koncernens politik ikke at afdaekke kommercielle valutarisici.

Videnressourcer
Koncernens ambition er at veere pa forkant med den teknologiske udvikling. Koncernen disponerer over en
betydelig videnbase indenfor sit virkefelt.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet forsgger kontinuerligt at videreudvikle eksisterende samt nye maskintyper.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten. Udbruddet og

spredningen af COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning pa
koncernens finansielle stilling og udvikling.
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Koncernens resultatopggrelse for 2019

2019 2018

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 70.130.261 94.535.417
Personaleomkostninger 1 (77.594.129) (70.293.889)
Af- og nedskrivninger (16.133.493) (11.833.592)
Driftsresultat (23.597.361) 12.407.936
Andre finansielle indtaegter 12.959 0
Andre finansielle omkostninger (3.377.527) (3.463.805)
Resultat fgr skat (26.961.929) 8.944.131
Skat af arets resultat 2 1.998.796 (3.760.274)
Arets resultat 3 (24.963.133) 5.183.857
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Koncernens balance pr. 31.12.2019

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Udskudt skat

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2019 2018

kr. kr.
675.544 1.063.279
8.896.634 13.925.061
0 8.829.236
3.501.388 0
13.073.566 23.817.576
1.094.707 1.130.282
7.476.619 7.654.437
8.571.326 8.784.719
7.469.379 5.308.048
7.469.379 5.308.048
29.114.271 37.910.343
28.042.149 29.484.440
28.042.149 29.484.440
8.034.088 13.505.077
8.286.609 6.966.460
2.157.263 2.619.003
481.729 496.699
18.959.689 23.587.239
7.297.421 10.898.817
54.299.259 63.970.496
83.413.530 101.880.839
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Koncernens balance pr. 31.12.2019

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital tilhgrende moderselskabets

kapitalejere

Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser
Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede gaeldsforpligtelser

Bankgaeld

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden gaeld

Periodeafgransningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Transaktioner med nzertstdende parter
Dattervirksomheder

2019 2018
Note kr. kr.
14.169.500 14.168.500
(3.450.816) 15.738.299
10.718.684 29.906.799
3.454.416 9.445.568
14.173.100 39.352.367
0 11.705
11.705
32.870.234 34.038.376
7.584.667 9.596.646
5.495.704 7.863.661
23.255.079 10.948.620
34.746 69.465
69.240.430 62.516.768
69.240.430 62.528.473
83.413.530 101.880.840
8
10

11
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2019

Egenkapital

Overfort tilhgrende
Virksom- overskud eller minoritets-
hedskapital underskud interesser Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 14.169.500 15.740.000 9.445.568 39.355.068
Valutakursreguleringer 0 (218.835) 0 (218.835)
Arets resultat 0 (18.971.981) (5.991.152) (24.963.133)
Egenkapital ultimo 14.169.500 (3.450.816) 3.454.416 14.173.100
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2019
2019 2018

Note kr. kr.
Driftsresultat (23.597.361) 12.407.936
Af- og nedskrivninger 16.133.493 11.833.592
/Endringer i arbejdskapital 7 13.567.552 (2.703.191)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 6.103.684 21.538.337
Betalte finansielle omkostninger (3.364.568) (3.463.805)
Pengestreamme vedrgrende drift 2.739.116 18.074.532
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (5.253.356) (7.178.931)
Salg af materielle anlaegsaktiver 80.986 560.993
Pengestremme vedrgrende investeringer (5.172.370) (6.617.938)
Salg af egne aktier 0 14.174.380
@vrig regulering 0 212.465
Andre pengestrgmme vedrgrende finansiering (1.168.142) (27.770.575)
Pengestreamme vedrgrende finansiering (1.168.142) (13.383.730)
FEndring i likvider (3.601.396) (1.927.136)
Likvider primo 10.898.817 12.825.953
Likvider ultimo 7.297.421 10.898.817
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Koncernens noter
2019 2018
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 67.109.787 60.592.464
Andre omkostninger til social sikring 10.484.342 9.701.425
77.594.129 70.293.889
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 146
2019 2018
kr. kr.
2. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat (2.161.331) 3.568.812
Regulering vedrgrende tidligere &r 162.535 191.462
(1.998.796) 3.760.274
2019 2018
kr. kr.
3. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (24.963.133) 3.939.756
Minoritetsinteressers andel af resultatet 0 1.244.101
(24.963.133) 5.183.857
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Koncernens noter

4. Immaterielle
anlaegsaktiver

Kostpris primo
Valutakursreguleringer
Overfgrsler

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger
primo
Valutakursreguleringer
Overfgrsler

Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi

ultimo

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekterne bestar af udvikling af prototyper i Pedax GmbH. Indregning og maling af udviklings-

Erhver-

Faerdig- vede Udviklings-
gjorte immaterielle projekter
udviklings- anlaegs- under
projekter aktiver Goodwill udfgrelse
kr. kr. kr. kr.
5.033.321 16.996.208 160.591.795 0
13.215 1.422.587 (963) 1.174

0 (4.968.107) 0 4.968.107

144.951 216.681 0 3.653.830
5.191.487 13.667.369 160.590.832 8.623.111
(3.971.042) (3.071.147) (151.762.059) 0
0 (1.417.503) 0 (11.872)
0 1.418.347 0 (1.418.347)
0 0 0 (3.691.504)
(544.901) (1.700.432) (8.828.773) 0
(4.515.943) (4.770.735) (160.590.832) (5.121.723)
675.544 8.896.634 0 3.501.388

projekterne er naermere beskrevet i anvendt regnskabspraksis pa side 27.
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Koncernens noter

5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Valutakursreguleringer
Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Valutakursreguleringer
Tilgange

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Endring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger
/ndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgaeld mv.
Andre a&ndringer

8. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt

Andre anlag,

drifts-

Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
1.392.758 24.475.931
858 2.459
75.583 1.162.311
0 (80.986)
1.469.199 25.559.715
(263.725) (16.821.994)
0 (400)
(110.767) (1.260.702)
(374.492) (18.083.096)
1.094.707 7.476.619
Udskudt skat

kr.

5.308.048

2.401

2.158.930

7.469.379

7.469.379

2019 2018

kr. kr.
122.143 (3.412.971)
5.947.699 1.709.441
7.880.098 (372.164)
(382.388) (627.497)
13.567.552 (2.703.191)
2019 2018

kr. kr.
31.756.689 30.040.345
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Koncernens noter

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er stillet performance- og forudbetalingsgarantier pa i alt 28.389 t.kr.

Af den samlede bankgeeld pd 32.870 t.kr. er der sikret 32.870 t.kr. med pant i koncernens aktiver.

10. Transaktioner med nzertstdende parter

Virksomheden har ikke haft transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.

11. Dattervirk-
somheder

Stema Holding A/S

Pedax Holding GmbH

Pedax GmbH

Pedax Bitburg Industrigrundbesitz Verwaltungs GmbH

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Hellerup A/S 76,0
Bitburg-Prim GmbH 100,0
Bitburg-Prim GmbH 100,0
Bitburg-Prim GmbH 100,0
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2019

2019 2018

Note kr. kr.
Bruttotab (85.000) (65.800)
Andre finansielle indtaegter 0 16.472.025
Nedskrivning af finansielle aktiver 2 (6.567.432) 0
Andre finansielle omkostninger (1.301) (3.884.304)
Arets resultat 3 (6.653.733) 12.521.921
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2019
2019 2018
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18.196.304 24.763.736
Finansielle anlaegsaktiver 4 18.196.304 24.763.736
Anlaegsaktiver 18.196.304 24.763.736
Likvide beholdninger 1.272 2,122
Omsaetningsaktiver 1.272 2.122
Aktiver 18.197.576 24.765.858
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2019
2019 2018

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 5 14.169.500 14.169.500
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis 9.904.593 16.472.025
metode
Overfgrt overskud eller underskud (6.279.127) (6.192.826)
Egenkapital 17.794.966 24.448.699
Geeld til tilknyttede virksomheder 321.486 287.910
Anden geeld 81.124 29.249
Kortfristede gaeldsforpligtelser 402.610 317.159
Geaeldsforpligtelser 402.610 317.159
Passiver 18.197.576 24.765.858
Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser 6
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2019
Reserve for
netto-
opskrivning Overfort
Virksom- efter indre overskud eller
hedskapital vaerdis metode underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 14.169.500 16.472.025 (956.562) 29.684.963
Andring i
regnskabspraksis 0 0 (5.236.264) (5.236.264)
Korrigeret
egenkapital primo 14.169.500 16.472.025 (6.192.826) 24.448.699
Arets resultat 0 (6.567.432) (86.301) (6.653.733)
Egenkapital ultimo 14.169.500 9.904.593 (6.279.127) 17.794.966
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Modervirksomhedens noter
2019 2018
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0
2. Nedskrivning af finansielle aktiver
2019 2018
kr. kr.
3. Forslag til resultatdisponering
\(/)a\;i;?zraqtéltgzséerve for nettoopskrivning efter indre (6.567.432) 16.472.025
Overfgrt resultat (86.301) (3.950.104)
(6.653.733) 12.521.921
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 86.420.727
Kostpris ultimo 86.420.727

Nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

(61.656.991)
(6.567.432)

(68.224.423)

18.196.304

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.

5. Virksomhedskapital
Klasse A-anparter
Klasse B-anparter

Palydende Nominel

veerdi veerdi

Antal kr. kr.
13.744 1 13.744
425 1 425

14.169

14.169
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Modervirksomhedens noter

6. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heaefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

FEndringer i anvendt regnskabspraksis

Moderselskabet har i regnskabsaret valgt at skifte indregningsmetode fra kostpris til indre vaerdis metode
for kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Der foretaget aendring i sammenligningstal i overenstemmelse
med den nye praksis. £ndringen i anvendt regnskabspraksis betyder, at arets resultat i 2019 er pavirket
negativt med 6.654 t.kr. og balancen pr. 31. december 2019 er tilrettet herefter: Aktiver: -6.654 t.kr.,
passiver: 6.654 t.kr., Egenkapital: -6.654 t.kr. Det vurderes ikke, at aendringen i anvendt regnskabspraksis
har haft vaesentlig indvirkning p& moderselskabets finansielle stilling.

For samenligningsaret betyder sendringen i anvendt regnskabspraksis, at drets resultat er pavirket positivt
med 16.472 t.kr. og balancen forsammenlingingsaret er tilrettet herefter: Aktiver: 16.472 t.kr., passiver:
-16.742 t.kr., Egenkapital: 16.742 t.kr. Det vurderes ikke, at a&ndringen i anvendt regnskabspraksis for
sammenligningsaret har haft vaesentlig indvirkning p& moderselskabets finansielle stilling.

Der er i 2019 foretaget aendringer i sammenligningstal for igangvaerende arbejder for fremmedregning, da
denne regnskabspost i 2018 fremgik som henholdsvis varebeholdninger og modtagne forudbetaliger fra
kunder. £ndringen har ikke haft effekt pa arets resultat eller selskabets egenkapital.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
lgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolle-
res af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller p& anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer og eks-
terne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris reguleret for saedvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Penneo dokumentnagle: IVGSW-ONSI5-LZXF1-GU27M-PSXC2-CKEJJ



ANPARTSSELSKABET AF 28. MARTS 2007 25

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af finansielle indtsegter samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linesert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden er fastsat til 20 ar, da det vurderes, at den
indkgbte goodwill vedrgrer strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlaegsak-
tiver.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulig-
hed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende det pa-
gaeldende produkt eller den pdgaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, ndr omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineart over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr
3-5 &r. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udggr den maksimale afskriv-
ningsperiode restlgbetiden for de pdgaeldende rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger er optaget til en vurderet dagsveerdi pa baggrund af det vurderede lejeniveau og af-
kastkrav for grundene og bygningerne eller pa grundlag af en skgnnet handelsveerdi.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og
Ignninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa
det medgdede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Bygninger 10 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-10 ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den).

Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaes-
sige indre vaerdi. Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den nega-
tive indre veaerdi, hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rdvarer, hjeelpematerialer og direkte Ign.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pd balancedagen udfgrte arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det en-
kelte igangveerende arbejde. Feerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsveerdien af en et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til de
medgdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzeldsforpligtelser, af-
haengigt af om nettoveaerdien, opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen, nar de afholdes.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i ef-
terfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebzerende gzeld,
kgb af egne aktier og betaling af udbytte.
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