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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet N.AM. & Averhoff Holding ApS
Ingridsvej 126
7400 Herning
Direktion Niels Arne Markussen
Anpartshaver, der besidder mindst Niels Arne Markussen
5% af aktier eller stemmer Ingridsvej 126
7400 Herning
Associeret selskab ALPI DANMARK A/S
Vejlevey 5
7400 Herning

15% ejet associeret selskab

Revisor Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning

Advokat Dahl
Kaj Munks Vej 4
7400 Herning

Pengeinstitut Sydbank A/S
Dalgasgade 22
7400 Herning



LEDELSESPATEGNING
Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for N.AM. & Averhoff Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Den valgte regnskabspraksis anses for hensigtsmassig, siledes at arsrapporten giver et retvi-
sende billede af koncernens og moderselskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt

resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 3. juni 2016

Direktion
£




DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til anpartshaveren i N.A.M. & Averhoff Holding ApS

Pategning pa Arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for N.A.M. & Averhoff Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar -~ 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-

lance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlin-

formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnska-

bet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendigheder-
ne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmeaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af

Arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Erkleringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at det har pavirket vor konklusion, ger vi opmaerksom p4, at selskabets ledelse ikke har

aflagt drsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningemne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet.

Herning den 3. juni 2016
Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

sta@ riseret revisor



LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestér af investering i aktier og anparter i associerede virksomheder og

andre selskaber samt ejendomsinvestering og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i regnskabséret
Arets resultat anses for veerende tilfredsstillende. Arets resultat for skat blev et overskud pé kr.

9.466.309. Skat af &rets resultat udger en indtegt pd kr. 2,683, hvorefter &rets resultat siledes
er kr. 9.468.992.

Vigtige begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra statustidspunktet og frem til i dag ikke indiradt forhold, som veasentligt vil kunne

pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes en lavere indtjening i 2016.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

E
Arsrapporten for N.A.M. & Averhoff Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B virksomheder.

Regnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som det foregdende ar og afleegges 1 dan-

ske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomi-
ske fordele vil tilflyde eller fragd selskabet, og aktivets eller forpligtelsens vardi kan maéles
pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver

og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrefier forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Der er i resultatopgerelsen foretaget sammendrag af posterne nettoomsatning, keb af tjene-

steydelser, andre driftsindteegter og -omkostninger samt andre eksterne omkostninger til net-

totallet "bruttofortjeneste”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtzegter og renteomkostninger, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geld og transak-
tioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetillaeeg
og rentegodtgerelse ved skattebetaling. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes

med de belgb, der vedrorer regnskabsaret.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores 1il drets resultat, og direkie pd egenkapitalen

med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlzegsalktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger. Der afskri-

[P PR ) e e 1. - N ndy o . -1
ves | de tilfielde, hvor serapveerdicn or lavere end kosiprisen.

Ejendomme afskrives over 50 &r.

Aktiver med en anskaffelsespris pd indtil kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i

resultatopgerelsen 1 anskaffelsesret.

Tab og fortjeneste ved salg og udrangering af aktiver indregnes i resultatopgerelsen under af-

skrivninger.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmessige véerdi af materielle anleegsaktiver vurderes &rligt for indikationer pa

vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien,

safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.

Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtesgter fra anvendelsen

af aktivet eller aktivgruppen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder er i selskabets regnskab optaget til den regnskabs-
massige indre veerdi (equity-metoden) opgjort efter samme regnskabspraksis og med fradrag

af ikle realiserede interne avancer.

Resultatandel i associeret virksomhed, efter fradrag af ikke realiserede interne fortjenester og

tab indregnes 1 selskabets resultatopgerelse.

Verdipapirer
Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af bade bersnoterede aktier og pantebreve samt
unoterede aktier, som af ledelsen anses som anlegsbeholdning. Bersnoterede aktier méles til

dagsveerdi, mens unoterede aktier males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéaelse af for-

ventede tab. Der foretages individuel vurdering af debitorerne.

Egenkapital og udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse og indgar séledes ikke i egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pd grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidlige-
re ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -
forpligtelser preesenteres modregnet 1 det omfang, der er legal modregningsadgang, og po-

sterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skatte-
maessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af

aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil veere geldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskatteprocenten vil fra 2015 til 2016 blive nedsat {ra 23,5 % til 22 %, hvilket vil
pévirke sterrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Udskudte skatteforpligtel-
ser og skatteaktiver indregnes med 22%.

Geldsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fra-

drag af afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfelgende perioder males de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den
effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i

resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 225.722 298.416
Afskrivninger (75.395) (75.3935)
Resultat af primzer drift 150.327 223.021

I Indtagter af kapitalandele i associeret virksomhed 946.755 2.231.976
Veardiregulering af finansielle anlegsaktiver (243.241) (222.755)
Renteindtagter mv. 8.645.515 107.847
Renteudgifter mv. (33.047) (31.973)
Resultat for skat 9.466.309 2.308.116

2 Skat af arets resultat 2.683 (21.904)
Arets resultat 9.468.992 2.286.212

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinart udbytte udloddet i lobet af aret 600.000 211.000

Udbytte for regnskabséret 500.600 245.000

Henlagt til reserve for nettoopskrivning

efter den indre vaerdis metode 946.755 1.031.976

Overfoert overskud 7.422.237 798.236
9.468.992 2.286.212

11



Note

AKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Grunde og bygninger

Materielle anlsegsaktiver

Kapitalinteresse i associeret virksomhed
Veardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER IALT

OMSAITNINGSAKTIVER

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende udbytte
Tilgodehavender

Likvide midler

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERIALT

BALANCE

2015

8.408.641
8.408.641

5.895.987
16.233.453
22.129.440

30.538.081

65.000
0
234.635
0
299.635

299.635

30.837.716

12

2014

7.642.551
7.642.551

0.745.504
2.031.172
11.776.676

19.419.227

52.000

0
1.132.711
1.200.000
2.384.711

400.507

2.785.218

22.204.445



Note

10
11
12

BALANCE

PASSIVER

EGENKAPITAL
Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfert overskud
EGENKAPITAL IALT

GALDSFORPLIGTELSER

Reaikreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser

Langfristet gald, der forfalder indenfor et &r
Pengeinstitutter

Selskabsskat

Anden geeld

Skyldigt udbytte

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Medarbejderforhold
Pantsztning og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser m.v.

Nartstiende parter

13

2013

125.000
3.812.654
24.287.568
28.225.222

1.793.418
1.793.418

46.259
124.436
16.299
132.082
500.000
819.076

2.612.494

30.837.716

2014

125.000
5.578.837
14.075.912
19.779.749

1.843.848
1.843.848

44.843
0
22.879
268.126
245.000
580.848

2.424.696

22.204.445



Note
]

2

NOTER

Indtzegter af kapitalandele i associeret virksomhed

Andel af resultat i associeret virksomhed

Skat af arets resultat

Skat af skattepligtig indkomst
Regulering af primo udskudt skat
paa. endret skatteprocent
Regulering af udskudt skat

Grunde og bygninger
Kostpris pr. 1/1 2015
Arets tilgang

Kostpris pr. 31/12 2015

Afskrivninger pr. 1/1 2015
Arets afskrivninger
Afskrivninger pr. 31/12 2015

Bogfart veerdi pr. 31/12 2015

Kapitalinteresse i associeret virksomhed
Kostpris pr. 1/1 2015

Afgang

Kostpris pr. 31/12 2015

Opskrivninger pr. 1/1 2015

Afgang

Arets resultat

Udbytte for regnskabséret

Veardireg, af finansielle instrumenter
Opskrivninger pr. 31/12 2015

Bogfort vaerdi pr. 31/12 2015
Adresse

Selskab

ALPI DANMARK A/S

Herning, Danmark

Andel af kapital
og stemmer
15%

14

2015

946.755
946.755

10,317

3.000
(16.000)
(2.683)

7.793.341
841.485
8.634.826

150.790
75.395
226.185

8.408.641

4.166.667
(2.083.334)
2.083.333

5.578.837
(2.789.419)

946.755

0

76.481

3.812.654

5.895.987

Egenkapital

39.306.594

2014

2.231.976
2.231.976

32.904

2.000
(13.000)
21.904

7.793.341
0
7.793.341

75.395
75.395
150.790

7.642.551

4.166.667
0
4.166.667

4.533.227
0
2.231.976
(1.200.000)
13.634
5.578.837

9,745,504
Arets

resultat
6.311.703



Note
5

6

NOTER

Veardipapirer og kapitalandele
Saldo pr. 1/1 2015

Arets tilgang

Arets afgang

Arets vaerdiregulering

Bogfart verdi pr. 31/12 2015

Egenlapital

Anpartskapital

Saldo pr. 1/1 2015

Arets overforsel

Veerdiregulering af finansielle instrumenter

Tilbageforsel af opskrivning ved salg
Reserve for nettoopskr. efter den indre vaerdis metode pr. 31/12 201:

Overfert overskud pr. 1/1 2015

Arets overforsel

Overfart fra reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfert overskud pr. 31/12 2015

Egenkapital pr. 31/12 2015

Anpartskapitalen er fordelt i aktier a kr. 1.000.

Langfristet geeld

Langfristet gaeld, der forfalder senere end 5 ar

15

2015

2.031.172
17.669.184
(3.223.662)

(243.241)
16.233.453

125.000

5.578.837
946.755
76.481
(2.789.419)
3.812.654

14.075.912
7.422.237
2.789.419

24.287.568

28.225.222

1.617.009

2014

1.613.238

940.587
(299.898)
(222.755)

2.031.172

125.000

4.533.227
1.031.976
13.634

0
5.578.837

13.277.676
798.236

0
14.075.912

19.779.749

1.668.175



Note

9

10

NOTER

2015 2014
Selskabsskat
Saido pr. 1/1 2015 (22.879) 3.650
Skat af skattepligtig indkomst (10.317) (32.904)
Indeholdt udbytteskat 12.897 Q0
Betalt selskabssiat 4.000 6.375
Saldo pr. 31/12 2015 (16.299) (22.879)

Medarbejderforhold
Selskabet har ingen lennede medarbejdere.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
T'tl sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter, 1.840 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regn-
skabsmeassige vaerdi 31.december 2015 udger 7.567 t.kr.

Eventualforpligtelser mv.
Udover tinglyst pant for realkreditlan er ingen af selskabets aktiver pantsat,

og der er ingen eventualforpligtelser.

Nzertstiende parter

Bestemmende indflydelse:

Direkier Niels Arne Markussen er eneanpartshaver.

12015 har der ikke vaeret samhandel med neertstdende parter.
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