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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Zielona ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 2. juni 2016

Direktion

Michael Kaa Andersen Kurt Kim Petersen



Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Zielona ApS
Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Zielona ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vae-
sentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion med forbehold.



Den uafhaengige revisors erkleringer

Forbehold
Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har i balancen optaget kapitalandele i tilknyttede virksomheder til indre veerdi. Ars-
rapporten for datterselskabet indeholder et tilgodehavende hos MMA Finans ApS, der er et fi-
nansieringsselskab i1 Proark Koncernen. MMA Finans ApS' egenkapital er pa regnskabsafleg-
gelsestidspunktet vaesentligt negativ, og MMA Finans ApS er ikke i stand til at opfylde sine
forpligtelser. Vi tager derfor forbehold for effekten af ovennavnte usikkerhed, ved verdian-
settelsen af kapitalandele hos tilknyttede virksomheder.

Konklusion med forbehold

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er
beskrevet 1 grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 1 overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, ger vi opmarksom pa oplysningerne i note 9, hvori le-
delsen redeger for den usikkerhed, der er forbundet med selskabets evne til at sikre den ned-
vendige likviditet, samt for de forudsatninger der er anvendt ved verdiansttelsen af-
kapitalinteresser 1 tilknyttede virksomheder. Ledelsen vurderer, at selskabet og koncernen,
hvori de indgar, vil vaere i stand til at tilvejebringe den nedvendige likviditet og afleegger som
folge heraf arsrapporten under forudsetning om fortsat drift. Vi er enige med ledelsen 1 be-
skrivelsen af usikkerhederne og valget af regnskabsprincip.



Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-

grund vor opfattelse, at oplysningerne i1 ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet

Kebenhavn, den 2. juni 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kim Nielsen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Tilknyttede virksomheder

Revision

Koncernregnskab

Zielona ApS
Hammershusgade 9
2100 Kegbenhavn @

CVR-nr.: 30355105
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Kebenhavn

Michael Kaa Andersen
Kurt Kim Petersen

Galeria Zielona Sp zoo, ul Lubelska 2, 24-100 Pulawy

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gribskovvej 2

2100 Kebenhavn @

Selskabet indgér i koncernrapporten for Proark Properties ApS
Koncernrapporten for kan rekvireres pa folgende adresse:

I/S Ejendomsinvest
Hammershusgade 9
2100 Kebenhavn @



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har 1 lighed med tidligere ar bestaet af investering 1 finansielle akti-
ver og udlén.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 4.005.561, og selskabets ba-
lance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 49.512.216.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning og méling

Ved anvendelsen af selskabets regnskabspraksis, jf. serskilt beskrivelse heraf, er det nedven-
digt, at ledelsen foretager vurderinger og sken af, samt opstiller forudsatninger for, den regn-
skabsmaessige vardi af aktiver og forpligtelser, som ikke umidelbart kan udledes fra andre kil-
der. Disse skon og forudsatninger er baseret pa historiske erfaringer og andre relevante fakto-
rer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skon.

De foretagne skon og underliggende forudsetninger revurderes lobende. Andringer til foretag-
ne regnskabsmessige skon indregnes i den regnskabsperiode, hvori @ndringen finder sted samt
fremtidige regnskabsperioder, hvis @ndringer badde pavirker den periode, hvori @ndringen fin-
der sted, og efterfelgende perioder.

Ledelsen har 1 lobet af regnskabsaret foretaget folgende regnskabsmessige sken og vurderin-
ger, der har haft betydelige indflydelse pa &rsrapporten.

Finansiel usikkerhed

Ledelsen 1 Proark Properties koncernen som, selskabet er en del af og sesterkoncernen Proark,
har 1 en leengere periode fort droftelser med koncernens finansielle kreditorer og samarbejds-
partnere om en aftale vedrerende finansieringsvilkarene i koncernerne. Droftelserne er fortsat 1
2015 og der er ved udgangen af 2015 indgaet aftaler med de vasentligste finansielle kreditorer
og forhandlingerne sker generelt 1 et konstruktivt milje.

Det er ledelsens forventning, at der ogsd 1 2016 er en bred opbakning fra koncernens kreditorer
til fortsat at felge koncernernes handlingsplaner med nedbringelse af beholdningen af aktiver
til gavn for de finansielle kreditore. Der er 1 2016 fortsat risiko for, at finansielle kreditorer vil
kalde deres engagementer tidligere end ventet. Denne risikofaktor udger en usikkerhed vedre-
rende koncernernes fortsatte drift. Det er ledelsens vurdering, at koncernerne har tilstrekkelig
likviditet til at opretholde driften 1 2016, hvorfor regnskabet er aflagt under denne forudseet-
ning



Ledelsesberetning

Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder

Kapitalinteresser 1 tilknyttede virksomheder indregnes 1 balancen til den forholdmelssige an-
del af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi. En vasentlig del af den indregnede in-
dre vaerdi relaterer sig til vaerdien af investeringsejendommen 1 det underliggende selskab.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme maéles 1 arsrapporten til dagsverdi baseret pd ekstern vurderingsrap-
port, som tager udgangspunkt i DCF-modellen. I DCF-modellen indgar en raekke sken og for-
uds@tninger 1 forbindelse med budgettering af de fremtidige pengestromme samt ved fastset-
telse af diskonteringsrenten, hvorfor disse er behaftet med usikkerhed.

Det er ledelsens opfattelse, at de foretagne skon og forudsatninger der indgér i1 opgerelsen af
dagsverdien er korrekt oplyst.

Andre tilgodehavender

Datterselskabet har 1 balancen optaget et tilgodehavende hos MMA Finans pa t. DKK 16.473.
MMA Finans ApS er et finansieringsselskab 1 sesterkoncernen, Proark ApS-koncernen. Sel-
skabets egenkapital er pa regnskabsafleggelsestidspunktet vasentligt negativ. Andre tilgode-
havender er sadledes vardiansat under forudsetning af, at MMA Finans ApS vil vaere going
concern.

Finansiel usikkerhed
Datterselskabets lan pa EUR 8.796k forfalder til fuld indftrielse 20. september 2016. Der pagar
konkrete forhandlinger omkring genforhandling, men der er pa regnskabsafleggelsestidspunk-
tet endnu ikke indgaet endelige aftaler. Safremt finansiering ikke opnds vil det medfere betyde-
lig usikkerhed omkring fortsat drift 1 underliggende selskab, savel som nervaerende der har af-
givet stotteerklaering.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Zielona ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112, undladt at udarbejde koncernregnskab.
Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes, herudover indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes

alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedre-

rer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.



Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes
1 resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapita-
len med den del, der kan henfoeres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med til knyt te de dan ske virk som he der. Den aktuelle selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder. males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder. overfores under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbe-
vaegelser 1 tilknyttede virksomheder..

Tilknyttede virksomheder. med negativ regnskabsmeessig indre verdi indregnes til kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalan-
ce, indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmessige negative indre veer-
di overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksom-
hedens underbalance.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
opgoeres som forskellen mellem atha@ndelsessummen og den regnskabsmaessige veardi af netto-
aktiver pé salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.



Anvendt regnskabspraksis

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som ud-
trykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt ak-
tiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet el-
ler aktivgruppen og forventede pengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der
nedskrives til imedegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. I de tilfel-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Zndring 1 udskudt skat, som felge af @ndringer i1 skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden gzld, er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

10



Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vere selvsteendige
enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for méneden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omreg-
ning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Resultat for finansielle poster

Indtegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort overskud

Note 2015 2014

kr. kr.
-28.751 -38.875
-28.751 -38.875
-28.751 -38.875
1 4.454 891 9.389.528
2 3.961 13.664
3 -424.667 -420.458
4.005.434 8.943.859
4 127 -538.465
4.005.561 8.405.394
4.454 891 9.389.528
-449.330 -984.134
4.005.561 8.405.394
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Balance 31. december

AKktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
kr. kr.

5 91.418.724 85.788.851
91.418.724 85.788.851
91.418.724 85.788.851

392.938 388.933
392.938 388.933
32.160 31.293
425.098 420.226
91.843.822 86.209.077

13



Balance 31. december

Note 2015 2014
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 55.206.416  49.576.542
Overfort resultat -5.819.200 -5.835.925
Egenkapital 6 49.512.216  43.865.617
Anden geeld 42.331.606  42.343.460
Kortfristede galdsforpligtelser 42.331.606  42.343.460
Geldsforpligtelser i alt 42.331.606  42.343.460
Passiver i alt 91.843.822  86.209.077
Eventualposter m.v. 7

Neartstdende parter og ejerforhold 8

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 9
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Noter til arsrapporten

1 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Overskud Galeria Zielona

2 Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

4 Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere &r

2015 2014
kr. kr.

4.454.891 9.389.528
4.454.891 9.389.528
3.879 13.192
82 472
3.961 13.664
424.667 420.458
424.667 420.458
0 538.541
-127 -76
-127 538.465
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Noter til Arsrapporten

2015 2014
kr. kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 36.212.309  36.212.309
Kostpris 31. december 2015 36.212.309 36.212.309
Verdireguleringer 1. januar 2015 49.576.542  43.341.378
Valutakursregulering 1.641.037 -3.154.364
Arets resultat 4.454.891 9.389.528
Udbytte til moderselskabet -466.055 0
Veardireguleringer 31. december 2015 55.206.415 49.576.542
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2015 91.418.724  85.788.851
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Galeria Zielona Sp zoo Pulawy 100%
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Selskabskapi- indre vaerdis  Overfort re-
tal metode sultat L alt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 49.576.542 -5.835.925  43.865.617
Valutakursregulering uden-
landske enheder 0 1.641.038 0 1.641.038
Arets resultat 0 4.454.891 -449.330 4.005.561
Udloddet udbytte fra tilknyt-
tede virksomheder 0 -466.055 466.055 0
Egenkapital 31. december
2015 125.000 55.206.416 -5.819.200  49.512.216
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Noter til Arsrapporten

6 Egenkapital (Fortsat)

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 100. Ingen anparter er tillagt serlige
rettigheder.
Der har ikke veret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 &r.

7 Eventualposter m.v.

Selskabet har angivet ulimiteret stotteerklaering overfor datterselskabet der udleber
31.12.2016.

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber 1 koncernen og hafter fra og med regn-
skabsaret 2013 med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat

8 Nertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Proark Properties ApS, c/o I/S Ejendomsinvest, Hammershusgade 9, 2100 Kebenhavn @
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9 Oplysning om usikkerhed ved indregning og méiling

I &rsregnskabet for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 er folgende usikkerhed om indregning
og maling vasentlig at bemerke, idet det har haft betydelig indflydelse pé de i rsregnskabet
indregnede aktiver og forpligtelser:

Ved anvendelsen af selskabets regnskabspraksis, jf. serskilt beskrivelse heraf, er det nedven-
digt, at ledelsen foretager vurderinger og sken af, samt opstiller forudsatninger for, den regn-
skabsmassige vaerdi af aktiver og forpligtelser, som ikke umiddelbart kan udledes fra andre
kilder. Disse sken og forudsetninger er baseret pa historiske erfaringer og andre relevante
faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skon.

De foretagne skon og underliggende forudsatninger revurderes lebende. Andringer til
foretagne regnskabsmaessige skon indregnes i den regnskabsperiode, hvori @&ndringern
finder sted samt fremtidige regnskabsperioder, hvis @ndringer bade pavirker den periode,
hvori @ndringern finder sted, og efterfelgende perioder.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Finansiel usikkerhed

Ledelsen 1 Proark Properties koncernen som, selskabet er en del af og sesterkoncernen Pro-
ark, har i en l&engere periode fort droftelser med koncernens finansielle kreditorer og samar-
bejdspartnere om en aftale vedrerende finansieringsvilkdrene i koncernerne. Droftelserne er
fortsat 1 2015 og der er ved udgangen af 2015 indgaet aftaler med de vasentligste finansielle
kreditorer og forhandlingerne sker generelt i et konstruktivt milje.

Det er ledelsens forventning, at der ogsa 1 2016 er en bred opbakning fra koncernens kredito-
rer til fortsat at folge koncernernes handlingsplaner med nedbringelse af beholdningen af akti-
ver til gavn for de finansielle kreditore. Der er 1 2016 fortsat risiko for, at finansielle kredito-
rer vil kalde deres engagementer tidligere end ventet. Denne risikofaktor udger en usikkerhed
vedrarende koncernernes fortsatte drift. Det er ledelsens vurdering, at koncernerne har til-
strekkelig likviditet til at opretholde driften 1 2016, hvorfor regnskabet er aflagt under denne
forudsatning
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Oplysning om usikkerhed ved indregning og méiling (fortsat)

Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder

Kapitalinteresser 1 tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdmalssige an-
del af virksomhedernes regnskabsmessige indre vardi. En vasentlig del af den indregnede
indre veerdi relaterer sig til vaerdien af investeringsejendommen 1 det underliggende selskab.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males i arsrapporten til dagsvardi baseret pd ekstern vurderingsrap-
port, som tager udgangspunkt i DCF-modellen. I DCF-modellen indgar en raekke skeon og for-
uds@tninger i1 forbindelse med budgettering af de fremtidige pengestromme samt ved fastsat-
telse af diskonteringsrenten, hvorfor disse er beheftet med usikkerhed.

Det er ledelsens opfattelse, at de foretagne skon og forudsatninger der indgéar 1 opgerelsen af
dagsverdien er korrekt oplyst.

Andre tilgodehavender

Datterselskabet har 1 balancen optaget et tilgodehavende hos MMA Finans pa t. DKK 16.473.
MMA Finans ApS er et finansieringsselskab i sesterkoncernen, Proark ApS-koncernen. Sel-
skabets egenkapital er pa regnskabsafleggelsestidspunktet veesentligt negativ. Andre tilgode-
havender er séledes vardiansat under forudsatning af, at MMA Finans ApS vil vare going
concern.

Finansiel usikkerhed

Datterselskabets ldn pa EUR 8.796k forfalder til fuld indfrielse 20. september 2016. Der pa-
gér konkrete forhandlinger omkring genforhandling, men der er pd regnskabsafleeggelsestids-
punktet endnu ikke indgdet endelige aftaler. Safremt finansiering ikke opnas vil det medfere
betydelig usikkerhed omkring fortsat drift i underliggende selskab, sdvel som na@rvarende der
har afgivet stotteerklering.
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