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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2015 for CEDK
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koge, den 18. maj 2016

Direktion

Christian Wolff-Petersen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i CEDK Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for CEDK Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 18. maj 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Jan Tennesen Martin S. Haaning
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet CEDK Holding ApS
Bytoften 3
4600 Koge
CVR-nr.: 30353382
Hjemsted: Koge
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Christian Wolff-Petersen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn &

Associerede virksomheder Bakgardsvej 58 ApS, Borup
GH Form ApS, Borup
Ferrofoss ApS, Borup
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje og administrere kapitalandele i selskaber.

Useedvanlige forhold

Selskabet er pr. 1. januar 2015 fusioneret med CEDK Holding ApS, CVR-nr. 30353382 og har i samme
forbindelse @ndret navn til CEDK Holding ApS. Fusionen er behandlet efter sammenlaegningsmetoden,
hvorved sammenligningstallene er tilpasset. Fusionen har medfert at sidste ars resultat er endret fra 30
t.kr. til 515 t.kr. Egenkapitalen primo er endret fra 204 t.kr. til 768 t.kr.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -22 tkr. mod -17 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger 872 t.kr. mod
179 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CEDK Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Selskabet er pr. 1. januar 2015 fusioneret med CEDK Holding ApS, CVR-nr. 30353382 og har i samme
forbindelse @ndret navn til CEDK Holding ApS. Fusionen er behandlet efter sammenlaegningsmetoden,
hvorved sammenligningstallene er tilpasset. Fusionen har medfert at sidste ars resultat er endret fra 30
t.kr. til 515 tkr. Egenkapitalen primo er sndret fra 204 t.kr. til 768 t.kr.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Associeret virksomhed med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes uden verdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmessige negative
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underba-
lance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af n@rvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstidelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi p& erhvervelsestids-
punktet. Der hensattes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jeevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede ekonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige verdi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsverdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til berskurs. Verdi-
papirer, som ikke er bersnoterede, males til en salgsvardi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2015 til 2016 blive trinvist nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskud-
te skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. kr.
Bruttotab -22.169 -16.625
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 967.148 268.199
1 @vrige finansielle omkostninger -72.604 -72.157
Resultat for skat 872.375 179.417
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 872.375 179.417
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 720.631 -229.432
Overfores til overfort resultat 151.744 408.849
Disponeret i alt 872.375 179.417
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 5.113.519 4.146.371
3 Andre verdipapirer og kapitalandele 208.554 208.554
Andre tilgodehavender 0 80.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.322.073 4.434.925
Anlzgsaktiver i alt 5.322.073 4.434.925
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 6.000
Tilgodehavender i alt 6.000
Likvide beholdninger 705 0
Omsatningsaktiver i alt 705 6.000
Aktiver i alt 5.322.778 4.440.925
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. kr.
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 126.000 126.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 720.631 0
6 Overfort resultat -211.469 -363.213
Egenkapital i alt 635.162 -237.213
Gealdsforpligtelser
Anden gaeld 2.845.751 2.845.751
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.845.751 2.845.751
Geld til pengeinstitutter 1.525.204 1.512.440
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 9.000 10.000
Anden geld 307.661 309.947
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.841.865 1.832.387
Gealdsforpligtelser i alt 4.687.616 4.678.138
Passiver i alt 5.322.778 4.440.925

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2015 2014
kr. kr.
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 72.604 72.157
72.604 72.157
2.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 5.733.824 5.733.824
Kostpris 31. december 2015 5.733.824 5.733.824
Opskrivninger 1. januar 2015 -581.751 229.432
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.302.382 -811.183
Opskrivninger 31. december 2015 720.631 -581.751
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2015 -1.005.702 -670.468
Arets afskrivninger pa goodwill -335.234 -335.234
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2015 -1.340.936 -1.005.702
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 5.113.519 4.146.371
I regnskabsposten indgar goodwill med 1.173.322 1.508.556
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Beakgérdsvej 58 ApS Borup 40 %
GH Form ApS Borup 40,83 %
Ferrofoss ApS Borup 49 %
3.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015 208.554 208.554
Kostpris 31. december 2015 208.554 208.554
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 208.554 208.554
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

kr. kr.
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 126.000 126.000
126.000 126.000
5.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 0 229.432
Resultatandel 720.631 -229.432
720.631 0
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 -363.213 -772.062
Arets overforte overskud eller underskud 151.744 408.849
-211.469 -363.213

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for alt mellemvarende med Sydbank A/S og
selskaberne GH Form ApS og JPAW Holding ApS.

GH Form ApS gaeld udger pr. 31.12.2015 t.kr. 5.496
JPAW Holding ApS har et indestdende pr. 31.12.2015

CEDK Holding ApS har kautioneret for Bakgardsvej 58 ApS mellemverende med Nykredit
Realkredit A/S og WP Loan2 ApS.

Beaekgérdsvej 58 ApS restgaeld til Nykredit Realkredit A/S udger pr. 31.12.2015 tkr. 7.950
Bakgérdsvej 58 ApS restgald til WP Loan2 ApS udger pr. 31.12.2015 t.kr. 12.500
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