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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Sulia ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig saledes, at arsrapporten, efter vor opfattelse,
giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skaevinge, 17. marts 2017

Direktioni
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Til anpartshaveren i Sulla ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sulla ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gagre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opsta som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de wgkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfatielse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 17. marts 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

\. g Z
Kim Takata Micke
statsautoriseret revisor
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Aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er investering i veerdipapirer, udlansvirksomhed samt anden efter direktionens
skan dermed beslaegtet virksomhed.

Useadvanlige forhold
Selskabets aktiviteter har i arets lgb ikke veeret pavirket af usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har ikke haft usikkerhed med indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold
Selskabets gkonomiske stilling og resultat af virksomhedens drift i det forlgbne ar fremgar af

efterfglgende resultatopgarelse for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 samt balance pr. 31.
december 2016.

Det er selskabets 10. regnskabsar. Arsrapporten er aflagt i DKK.
Arets resultat udviser et overskud pa DKK 716.382. Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsafslutningsdatoen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsafslutningsdatoen, som vurderes at have indflydelse
pa bedgmmelsen af arsregnskabet.

Fremtiden
Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende ar.
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Selskabets arsrapport er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B virksomheder.

De veesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uaendret i forhold til foregaende ar, er
folgende:

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Omregning af belgb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geeld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er medtaget i resultatopggrelsen under finansielle
poster.
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Resultatopgarelse

Bruttofortjeneste
Nettoomseetning og andre eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens § 32
sammendraget til én post benaevnt bruttofortjeneste.

Eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration etc.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og —tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og —tab pa veerdipapirer.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Balance

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab efter en
individuel vurdering af tilgodehavender.

Veerdipapirer

Veerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier og obligationer, der
males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opggres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Skatteaktiver, -tilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note 2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste (15.610) (15.321)
Resultat far finansielle poster (15.610) (15.321)
Gevinst ved salg af kapitalandele i associeret virksomhed 13.308 16.291.481
Finansielle indteegter 1 1.519.840 914.559
Finansielle omkostninger 2 (602.826) (171.719)
Resultat for skat 914.712 17.019.000
Skat af arets resultat 3 (198.330) (172.725)
Arets resultat 716.382 16.846.275
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Note 2016 2015
DKK DKK
Arets resultat 716.382 16.846.275
Til disposition 716.382 16.846.275
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordineert udbytte 0 3.000.000
Arets udbytte 300.000 500.000
Overfgrt resultat 416.382 13.346.275
716.382 16.846.275
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AKTIVER
Note 2016 2015
DKK DKK
Andre tilgodehavender 4 1.754.533 2.698.791
Tilgodehavender i alt 1.754.533 2.698.791
Veerdipapirer 8.627.862 7.522.063
Likvide beholdninger 4.130.045 4.199.001
Omseetningsaktiver i alt 14.512.440 14.419.855
Aktiver i alt 14.512.440 14.419.855
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PASSIVER

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat 14.032.010 13.615.628
Udbytte 300.000 500.000
Egenkapital i alt 14.457.010 14.240.628
Skyldig selskabsskat 50.431 174.228
Anden geeld 4.999 4.999
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 55.430 179.227
Passiver i alt 14.512.440 14.419.855
Eventualforpligtelser 5
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Selskabs- Overfort

kapital resultat Udbytte alt

DKK DKK DKK DKK
Saldo pr. 1. januar 2016 125.000 13.615.628 500.000 14.240.628
Betalt udbytte indevaerende ar 0 0 (500.000) (500.000)
Arets udbytte 0 (300.000) 300.000 0
Arets resultat 0 716.382 0 716.382
Saldo pr. 31. december 2016 125.000 14.032.010 300.000 14.457.010

Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af 125 stk. & DKK 1.000.

Der er ingen aendringer i anpartskapitalen i de seneste 5 ar.
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2016 2015

DKK DKK

1 Finansielle indteegter

Renteindteegter associeret virksomhed 0 22.950
Renteindteegter bank 57 38
Renteindteegter gvrige 0 1
Udbytte af veerdipapirer 84.348 0
Kursgevinst veerdipapirer 1.435.435 885.278
Valutakursgevinst 0 6.292
1.519.840 914.559

2 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger bank 1.693 1.607
Renteomkostninger kapitalejer 0 4.758
Rentetillaeg selskabsskat 157 7.502
Kurstab veerdipapirer 590.770 144.461
Valutakurstab 10.206 13.391

602.826 171.719

3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 198.330 172.725

4  Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender omfatter tilgodehavende salgssum fra salg af kapitalandele, delvist til
sikkerhed for afgivne seelgergarantier. Belgbet er frigivet primo 2017.

5 Eventualforpligtelser
Selskabet har ikke pataget sig eventualforpligtelser udover de i note 4 angivne szelgergarantier.



