Genpart tii -
Erhvervsstyreisen

Markvad Invest ApS |

CVR-nr. 30 34 78 38
Arsrapport for 2015/16

kendt pé selskabets ordinzre gene-
ralforsamling den '© /2. 2017.

Soren Christensen

.| Dirigent o
=
A




Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespétegning

Den uafhangige revisors erkleering
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Hoved- og negletalsoversigt
Beretning

Koncern- og arsregnskab
Resultatopgorelse

Balance 30. september
Egenkapitalopgorelse
Pengestromsopgprelse

Noter til &rsrapporten

Regnskabspraksis

o
[
a

|

10

11

19



Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsgret 1. oktober 2015 - 30,
september 2016 for Markvad Invest ApS.

Arsrapporten og koncernregnskabet er aflagt | overensstemmelse med érsregnskabsloveh. Jeg anser den
valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig og de udevede regnskabsmassige sken for forsvarlige.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for 2016,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som den
omhandler, . .

Arsrapporten indsu‘lleé til generalforsamlingens godkendelse,

Skanderborg, den 2. februar 2017

Direktion




Den uafhangige revisors erklzaeringer
Til kapitalejerne i Markvad Invest ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Markvad Invest ApS for regnskabsiret 1. oktober
2015 — 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter for sivel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med drsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet p& grundlag af vores
revision, Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opn hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaessi-
ge sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede preesentation af koncernregnskabet og drsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabséret 1. oktober 2015 ~ 30.
september 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven,



Den uafhaengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne iledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og drsregnskabet. v

Skive, den 2, februar 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 43 7712 31

/4

Michael K. Dalberg
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Markvad Invest ApS
Setoften 8
8660 Skanderborg

CVR-nr.: 30 34 78 38
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Skanderborg

Annemette Markvad

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81

7800 Skive



Hoved- og nogletalsoversigt

Hoved- og nagletal for koncernen:

2015/16 2015 * 2014 2013 2012
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 55.796 31.827 29.654 51.362 55.728
Resultat af ordineer primeer drift 6.777 -2.113 -52.029 4,409 4.409
Resultat for finansielle poster 6.777 -2.113 -52.029 -6.992 4.409
Resultat af finansielle poster -2.412 39.853 -7.726 -3.329 -4.383
Arets resultat 863 8.348 -13.791 -3.022 31
Balance
Baiancesum 135.797 111.665 119.411 115.563 118.214
Egenkapital 8.566 7.703 -2.100 6.397 9.981
Pengestremme
Pengestrgamme fra:
- driftsaktivitet -4.316 -10.124 4.506 1.334 3.861
- investeringsaktivitet -11.982 -1.623 -223 -2.532 -4.706
- heraf investering i materielle

anlagsaktiver -11.746 -1.584 -305 -2.189 -4.567
- finansieringsaktivitet 6.356 7.485 -1.072 -2.850 -592
Arets forskydning i likvider -9.942 -4.262 3.211 -4.048 -1.437
Antal medarbejdere 116 113 135 148 137
Nagletal | %
Afkastningsgrad 5,0% -1,9% -43,6% -6,1% 3.7%
Soliditetsgrad 6,3% 6,9% -1,8% 5,5% 8,4%
Forrentning af egenkapital 10,6% 297,9% -641,9% -36,9% 0,3%

* Nogletallene for 2015 indeholder kun @ maneder

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.



Beretning
Selskabets hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er kapitalbesiddelse.

Hovedaktiviteterne i dattervirksomhederne er folgende:

Pilgrim Holding ApS Kapitalbesiddelse
Setoften Skanderborg ApS Udlejning af ejendomme
Pilgrim a/s og datterselskaber Design, produktion og salg af modesmykker og solbriller

Afstningen sker hovedsageligt til mode- og livsstilsforretninger, stormagasiner, smykkeforretninger,
onlineportaler samt til travel retail industrien.

Udvikling i regnskabséaret

Selskabets og koncernens resultatopggrelse udviser et resultat pA TDKK 863, og selskabets og koncernens
balance udviser en egenkapital pd TDKK 8.566.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der henvises til omtale af indregning og méling af skatteaktiv pd TDKK 19.359 pr. 30 september 2016 i
note 1 til arsregnskabet.

Den forventede udvikling
Koncernens mal for 2016/17 er at opné overskud.
Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vesentlig indflydelse p& bedgmmelsen af 8rs-
rapporten.



Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anlaegsaktiver
Resultat for finansielle poster
Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Resultat for skat
Skat af arets resultat

Resultat for minoritetsinteresser

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den

indre veerdis metode
Overfort overskud

Koncern Moderselskab
1/10 2015 - 1/1 - 30/9 1/10 2015 - 1/1 - 30/9
Note 30/9 2016 2015 30/9 2016 2015

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
55.796 31.827 -3 -127
2 -46.821 -31.915 0 0
3 -2.198 -2.025 0 0
6.777 -2.113 -3 -127
4 0 0 883 8.604
5 317 47.827 0 522
6 -2.729 -7.974 -17 -653
4.365 37.740 863 8.346
7 -887 -2.202 0 0
3.478 35.448 863 8.346

-2.615 -27.102

863 8.346 863 8.346
883 3.180
-20 5.166
863 8.346




Balance 30. september

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre aniaeg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver

Aktiver

Koncern Moderselskab
Note 30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 1/1 - 30/9 2015
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
53.545 53.937 0 0
10.086 1.008 0 0
2.248 1.386 0 0
8 65.879 56.331 0 0
9 0 0 10.321 9.438
10 2.410 2.174 0 0
2.410 2174 10.321 9.438
68.289 58.505 10.321 9.438
11 26.060 16.689 0 0
13.799 10.972 0 0
1.451 827 0 0
37 37 0 0
12 19.359 20.241 0 0
3.440 1.527 0 0
38.086 33.604 0 0
3.362 2.867 2 394
67.508 53.160 2 394
135.797 111.665 10.323 9.832




Balance 30. september

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 30/9 2016 30/92015  1/10 2015 - 30/9 201€ 1/1 - 30/9 2015
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

Anpartskapital 155 155 155 155
Reserve for opskrivninger 17.646 17.646 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 0 0 4.063 3.180
Overfort resultat -9.235 -10.098 4.348 4.368
Egenkapital 13 8.566 7.703 8.566 7.703
Minoritetsinteresser 14 37.092 34.477 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 22.470 23.694 0 0
Ansvarlig 1an 14.580 7.000 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 15 37.050 30.694 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 15 1.120 1.120 0 0
Kreditinstitutter 28.265 17.828 0 0
Leverandarer af varer og
tienesteydelser 12.615 7.313 0 0
Geaeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.751 2.1186 1.751 2.116
Anden geeld 9.338 10.414 6 13
Kortfristede gaeldsforpligtelser 53.089 38.791 1.757 2129
Galdsforpligtelser 90.139 69.485 1.757 2.129
Passiver 135.797 111.665 10.323 9.832

Eventualposter og gvrige gkonomiske
forpligtelser 16



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. oktober 2015
Arets resultat

Egenkapital 30. september
2016

Egenkapital 1. januar 2015
Arets kapitalindskud
Overfarsel

Arets resultat

Egenkapital 30. september
2015

Egenkapital 1. oktober 2015
Arets resultat

Egenkapital 30. september
2016

Egenkapital 1. januar 2015
Arets kapitalindskud
Overforsel

Arets resultat

Egenkapital 30. september
2015

Koncern
Reserve
Reserve for efter den
Anparts- Overkurs ved opskriv- indre veerdis Overfort
kapital emission ninger metode resultat | alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
155 0 17.646 0 -10.098 7.703
0 863 863
155 0 17.646 0 -9.235 8.566
132 0 17.646 0 -19.878 -2.100
23 1.434 1.457
-1.434 0 1.434 0
0 8.346 8.346
155 0 17.646 0 -10.098 7.703
Moderselskab
Reserve
Reserve for efter den
Anparts- Overkurs ved opskriv- indre vaerdis Overfart
kapital emission ninger metode resultat | alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

155 0 0 3.180 4,368 7.703
883 -20 863
155 0 0 4.063 4.348 8.566
132 0 0 0 -2.232 -2.100
23 1.434 1.457
-1.434 0 1.434 0
3.180 5.166 8.346
155 0 0 3.180 4.368 7.703

10



Pengestromsopgorelse for koncernen

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestreamme fra ordineer drift
Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anleegsaktiver
Kgb/salg af finansielle anleegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

AEndring i geeld til reatkreditinstitutter
Ansvarlig 1&n
Kapitalindskud

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. okiober

Likvider 30. september

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Geeld til kreditinstitutter

Likvider 30. september

1/10 2015 - 1/1 - 30/9
30/9 2016 2015
DKK 1.000 DKK 1.000
863 8.346
8.112 -8.434
-10.879 -49.889
-1.904 -49.977
317 47.827
-2.729 -7.974
-4.316 -10.124
0 0
-4.316 -10.124
-11.748 -1.584
-236 -39
-11.982 -1.623
-1.224 -972
7.580 7.000
0 1.457
6.356 7.485
-9.942 -4.262
-14.961 -10.699
-24.903 -14.961
3.362 2.867
-28.265 -17.828
-24.903 -14.961

11



Noter til Arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Indregning af udskudt skatteaktiv pd TDKK 19.359 pr. 30. september 2016 er foretaget pa baggrund af
forventning om realisering af overskud i de sambeskattede selskaber i de kommende &r.

Det forventede overskud forventes bl.a. realiseret gennem et ejendomsprojekt, der forventes endeligt
godkendt i fordret 2017 med efterfalgende igangsaetning af byggeriet i sommeren/foraret 2017. Projektet
forventes afsluttet inden for 3 - 4 ar.

Veerdien af grunde og bygninger udgar i alt TDKK 53.545 pr. 30. september 2016, hvoraf TDKK 23.545
udgeres af den regnskabsmaessige vaerdi af Pilgrims domicilejendom. De resterende TDKK 30.000 udger
den opskrevne veerdi af grundareal svarende til skennet dagsvaerdi heraf pa baggrund af forventning om
gennemforelse af et ejendomsprojekt i de kommende &r. Ejendomsprojektet forventes endeligt godkendt i
foraret 2017 med efterfalgende igangseetning af byggeriet i sommeren/efteraret 2017, Projektet forventes
afsluttet inden for 3-4 ar.

Koncern Moderselskab
1/10 2015 - 1/1-30/9 1/10 2015 - 1/1 - 30/9
30/9 2016 2015 30/9 2016 2015
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
2 Personaleomkostninger
Lenninger 43.155 29,378 0 0
Pensioner 2.427 1.952 0
Andre omkostninger til social
sikring 1.239 585 0
46.821 31.915 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 116 113 0
3 Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger 2.198 2.025 0
2.198 2.025 0

12



Noter til drsrapporten

Moderseiskab

1/10 2015 - 1/1 - 30/9
30/9 2016 2015

DKK 1.000 DKK 1.000
4 Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af resultat i dattervirksomheder 883 8.604
Koncern Moderselskab
1/10 2015 - 1/1 - 30/9 1/10 2015 - 1/1 - 30/9
30/9 2016 2015 30/9 2016 2015
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
5 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 317 47 827 0 522
317 47.827 0 522

6 Finansielle
omkostninger

Andre finansielle omkostninger 2.729 7.974 17 653

7 Skat af rets resultat

Arets udskudte skat 882 2.212 0 0

Regulering skat tidligere ar 5 80 0 0

Arets skat i alt 887 2.292 0 0

der fordeler sig saledes:

Skat af arets resultat 887 2.292 0 0
887 2.292 0 0

13



Noter til arsrapporten

Andre
anleeg,
driftsma-
Grunde og teriel og Indretning af
bygninger inventar lejede lokaler

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
8 Materielle anlzegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober 60.758 18.877 16.261
Tilgang i arets lgb 467 9.291 1.988
Afgang i arets lgb 0 0 0
Kostpris 30. september 61.225 28.168 18.249
Opskrivninger 1. oktober 22.623 0 0
Opskrivning 30. september 22.623 0 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 29.444 17.869 14.875
Arets afskrivninger 859 213 1.126
Arets af- og nedskrivninger pa atheendede aktiver 0 0 0
Af- og nedskrivninger 30. september 30.303 18.082 16.001
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 5§3.545 10.086 2.248
Afskrives over 50 ar 2-10 ar 3-10 ar

14



Noter til Arsrapporten
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Moderselskab

1/10 2015 - 1/1 - 30/9

30/9 2016 2015

DKK 1.000 DKK 1.000
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 6.258 4.801
Arets tilgang 0 1.457
Arets afgang 0 0
Kostpris 30. september 6.258 6.258
Veerdireguleringer 1. oktober 3.180 -5.424
Arets resultat 883 8.604
Veerdireguleringer 30, september 4.063 3.180
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 10.321 9.438
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Selskabs- Stemme-

Navn Hjemsted kapital Ejerandel andel
Pilgrim Holding ApS Skanderborg, Danmark TDKK 184 23,8% 51,0%

Ovrige finansielle anlzegsaktiver
Koncern

Kostpris 1. oktober
Arets tilgang

Kostpris 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Andre tilgode-
havender

DKK 1.000

2.174
236

2.410

2410

15



Noter til rsrapporten
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Varebeholdninger

Handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Udskudt skatteaktiv

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

@Jvrige poster
Skattemaessigt underskud til
fremfarsel

Udskudt skat er afsat med den aktuelle skattesats.

Egenkapital

A-anparter
B-anparter

A-anparterne er tillagt samtlige stemmer.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. oktober
Andel af arets resultat

Minoritetsinteresser 30. september

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
25.803 13.866 0 0
257 2.823 0 0
26.060 16.689 0 0
1.596 2.195 0 0
273 329 0 0
664 502 0 0
16.826 17.215 0 0
19.359 20.241 0 0
Nominel

Antal veerdi

DKK
125.000 125.000
29.799 29.799
154.799

Koncern
2016
DKK 1.000

34.477
2.615
37.092

16



Noter til &rsrapporten
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Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstdende orden:
Koncern

20186

2015

DKK 1.000 DKK 1.000

Geeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar 17.590 18.814

Mellem 1 og 5 ar 4.880 4.880

Langfristet del 22.470 23.694

inden for 1 ar 1.120 1.120
23.590 24.814

Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter for koncernen

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 6 mdr. - 5 &r 9.744 12.666

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 53.545 53.937

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for koncernens bankforbindelse:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 3.400, der giver pant i grunde og bygninger vedrgrende matrikel nr. 23AN,

Skanderborg Markjorder, Sgtoften 12B, 8660 Skanderborg

Skadeslgsbrev pa i alt TDKK 89.000 med virksomhedspant i simple fordringer,
lagerbeholdning, driftsmateriel samt immaterielle rettigheder.

Ejerpantebrev pa i alt TDKK 10.000 med pant i grunde og bygninger,

17



Noter til &rsrapporten

16 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

Eventualforpligtelser

Koncernen har stillet betalingsgarantier over for myndigheder og udlejer af butikslokaler m.v. pa TDKK 2.260.

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution over for udlejer.

Koncern

2016 2015

DKK 1.000 DKK 1.000
17 Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter -317 -47.827
Finansielle omkostninger 2.729 7.974
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 2.198 2.025
Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat 2615 27.102
Skat af arets resultat 887 2.292

8.112 -8.434

18 Pengestromsopgorelse - 2ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger -9.371 -4.882
AEndring i tilgodehavender -5.364 268
Andring | leveranderer mv. 3.856 -45.275
-10.879 -49.889

ara-kd-2017-02-01
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Markvad Invest ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis ugendret i forhold til tidligere ar.
Arsrapport for 2015/16 er aflagt i DKK 1.000.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné &rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af ndrede regn-
skabsmeessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle be-
lgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrappor-
ten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som méilevaluta benyttes danske kroner, Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Markvad Invest ApS samt virksomheder, hvori modersel-
skabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-
nem aktiebesiddelse eller pd anden méde har en bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og omkostnin-

ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvaerender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.
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Regnskabspraksis
Konsolideringspraksis (fortsat)

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets an-
del af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort pd det tidspunkt, hvor koncernfor-
holdet blev etableret.

Minoritetsinteresser

Ved opgerelse af koncernresultat og koncernegenkapital anfares den del af dattervirksomhedernes resul-
tat og egenkapital, der kan henfares til minoritetsinteresser, som sarskilte poster i resultatopggrelsen og
balancen. Minoritetsinteresser indregnes pa grundlag af omvurderingen af overtagne aktiver og forpligtel-
ser til dagsveerdi pé tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfolgende andringer i minoritetsinteresser medtages den @ndrede andel i resultatet fra tidspunk-
tet for eendringen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar p
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopge-
relsen som en finansiel post eller opferes under nettoomsaetningen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post eller opferes under nettoomsaetningen.

Resultatopgerelsen
Nettoomszaetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfprt. Dette anses at veere tilfzldet, nar

® levering har fundet sted inden regnskabsérets udlgb,

® der foreligger en forpligtende salgsaftale,

® salgsprisen er fastlagt, og indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes
modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget samt
gevinster og tab opstdet pa grund af valutakurssvingninger.

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opnd drets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.
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Regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lonninger samt lenafthangige omkostninger.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver,
herunder gevinst og tab ved salg.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for iret under posterne "Indtaegter
af kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter samt realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af drets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til drets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til egenkapitaliransaktioner,

Andring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne selskaber. Udenlandske virksomheder er ikke
omfattet af sambeskatningen.

Skatteeffekten af sambeskatningen med danske koncernforbundne selskaber fordeles pé savel overskud

som underskud i danske koncernforbundne virksomheder i forhold til deres skattepligtige indkomster. De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver

Andre immaterielle aktiver

Betalinger for overtagelse af lejemél ("ngglepenge”) klassificeres som lejerettigheder. Lejerettigheder mé-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle arilaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver miles til kostpris med tillzeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klart til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pé grunde.
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Regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineart over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 fr
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-10 ir
Indretning af lejede lokaler 3-10 r

Aktiver med en kostpris p& under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesiret.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige verdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgare,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfal-
det, gennemferes en nedskrivningstest til afgorelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regn-
skabsmassige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien.
Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvin-
dingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmaessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pé anskaffelsestidspunktet,

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven redu-
ceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i datter-
virksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, modregnes moderbalance
i tilgodehavende hos dattervirksomheder, sekundert indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lave-
re. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbrin-
ges ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsveerdien
opgeres under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.
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Regnskabspraksis
Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegelse af tab, Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
messer mv.

Egenkapital

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa balanceda-
gen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der m4 afgives gkonomiske fordele for
at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemessig vaerdi af ak-
tiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemessige underskud, mé-
les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

23



Regnskabspraksis
Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nomine] veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrasningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrgrende indtagter i
de efterfolgende regnskabsér,

Pengestremsopgerelse

Pengestromsopggrelsen viser koncernens pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved rets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgarelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestremme er
indeholdt i pengestremsopgerelsen for koncernen.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for sendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter om-
setningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlegsaktiver,

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af lang-
fristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra anpartshaverne.

Likvider

Likvide midler bestar af posten "Likvide beholdninger" under omsatningsaktiver fratrukket kortfristet
geeld til kreditinstitutter.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale,
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Regnskabspraksis

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad =

Soliditetsgrad =

fi

Forrentning af egenkapital

e\users\diktd\pa\pwe archive temp\16-1217160drs{pwe-qbs kbj}.doex fktd

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Arets resultatx 100

Gennemsnitlig egenkapital
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