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Ledelsespéitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for Markvad Invest ApS.

Arsrapporten og koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Jeg anser den
valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig og de udevede regnskabsmaessige sken for forsvarlige.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som den
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 28. februar 2019

Direktion

Annemette Markvad



Den uafhangige revisors revisionspdategning
Til kapitalejerne i Markvad Invest ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30. sep-
tember 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Markvad Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober
2017 - 30. september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis, for sivel koncernen som selskabet, samt pengestramsopggrelse for kon-
cernen ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhangige af koncer-
nen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opniet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-



trol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vzsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risiko-
en for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revi-
sionspategning gore opmaerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbe-
vis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfore, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.



e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skive, den 28. februar 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Michael K. Dalberg
statsautoriseret revisor
mne30216
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Hoved- og nogletalsoversigt

Hoved- og nggletal for koncernen:

2017/18 2016/17 2015/16 2015 = 2014
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 56.266 56.268 55.795 31.827 29.654
Resultat af ordinaer primaer drift -3.284 -2.329 6.777 -2.113 -52.029
Resultat for finansielle poster -3.284 -2.329 6.776 -2.113 -52.029
Resultat af finansielle poster -3.334 -6.805 -2.412 39.853 -7.726
Arets resultat -14.468 -8.218 3.477 8.346 -13.791
Balance
Balancesum 163.881 163.968 135.797 111.665 119.411
Egenkapital 22.533 37.458 8.566 7.703 -2.100
Pengestramme
Pengestremme fra:
- driftsaktivitet 17.198 -6.513 -4.316 -10.124 4.506
- investeringsaktivitet -18.536 -9.970 -11.982 -1.623 -223
- heraf investering i materielle

anleegsaktiver -18.503 -10.956 -11.746 -1.584 -305
- finansieringsaktivitet -28.011 7.646 6.356 7.485 -1.072
Arets forskydning i likvider -29.349 -8.837 -9.942 -4.262 3.211
Antal medarbejdere 151 136 116 113 135
Negletal i %
Afkastningsgrad -2,0% -1,4% 5,0% -1,9% -43,6%
Soliditetsgrad 13,7% 22,8% 6,3% 6,9% -1,8%

* Nagletallene for 2015 indeholder kun 9 maneder
Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.



Beretning
Selskabets hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er kapitalbesiddelse.

Hovedaktiviteterne i dattervirksomhederne er folgende:

Pilgrim Holding ApS Kapitalbesiddelse
Setoften Etape 1 ApS Opfarelse af ejendomme
Pilgrim a/s og datterselskaber Design, produktion og salg af modesmykker og solbriller

Afsztningen sker hovedsageligt til mode- og livsstilsforretninger, stormagasiner, smykkeforretninger,
onlineportaler samt til travel retail industrien.

Udvikling i regnskabsaret

Koncernens resultatopgerelse udviser et resultat pd TDKK -14.468, og koncernens balance udviser en
egenkapital pad TDKK 22.533.

Den forventede udvikling
Koncernens mal for 2018/19 er at opn overskud.
Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.



Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den

indre veerdis metode
Overfart overskud

Koncern Moderselskab
Note 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
56.266 56.268 -7 -7
1 -54.050 -54.050 0 0
2 -5.500 -4.547 0 0
-3.284 -2.329 -7 -7
3 0 0 -3.429 -1.825
4 0 389 0 0
5 -3.334 -7.194 -17 -17
-6.618 -9.134 -3.453 -1.849
6 -7.850 916 0 0
-14.468 -8.218 -3.453 -1.849
-2.238 -1.825
-1.215 -24
-3.453 -1.849
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Balance 30. september

Aktiver

Lejerettigheder

Immaterieille anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Materielle anleegsaktiver under
udfgrelse

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede
virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Koncern Moderseiskab
Note 2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
608 675 0 0
7 608 675 0 0
0 52.685 0 0
70.592 2.318 0 0
11.835 13.346 0 0
4.258 5.577 0 0
8 86.685 73.926 0 0
9 0 0 5.067 8.496
0 0 0 0
10 2.212 2.179 0 0
2.212 2.179 5.067 8.496
89.505 76.780 5.067 8.496
11 36.623 48.266 0 0
13.385 12.024 0 0
0 0 23 0
4.069 2.308 0 0
12 13.297 18.814 0 0
3.154 2.951 0 0
33.905 36.097 23 0
3.848 2.825 1 2
74.376 87.188 24 2
163.881 163.968 5.091 8.498
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Balance 30. september

Passiver

Anpartskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfort resultat

Egenkapital henfort til kapitalejere af
moderselskabet

Minoritetsinteresser

Egenkapital

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Ansvarlig 1an

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeid

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske
forpligtelser

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
155 155 155 155
0 17.646 0 0
0 0 0 2.238
3.109 -11.084 3.109 4.324
3.264 6.717 3.264 6.717
19.269 30.741 0 0
22.533 37.458 3.264 6.717
14 2.437 0 0 0
2.437 0 0 0
0 21.143 0 0
9.873 15.511 0 0
15 9.873 36.654 0 0
15 0 1.230 0 0
66.914 36.565 0 0
8.709 16.174 0 0
1.778 1.761 1.778 1.761
51.637 34.126 49 20
129.038 89.856 1.827 1.781
138.911 126.510 1.827 1.781
163.881 163.968 5.091 8.498
16
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. oktober 2017
Oplesning opskrivninger
Arets resultat

Egenkapital 30. september
2018

Egenkapital 1. oktober 2017
Arets resultat

Egenkapital 30. september
2018

Koncern
Reserve efter Egenkapital
Reserve for den indre ekskl.
Anparts- opskriv- veerdis Overfart minoritetsinte Minoritetsinte
kapital ninger metode resultat resser resser | alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
155 17.646 0 -11.084 6.717 30.741 37.458
-17.646 17.646
-3.453 -3.453 -11.472 -14.925
155 0 0 3.109 3.264 19.269 22.533
Moderseiskab
Reserve efter Egenkapital
Reserve for den indre ekskl.
Anparts- opskriv- veerdis Overfort minaritetsinte Minoritetsinte
kapital ninger metode resultat resser resser | alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
155 0 2.238 4.324 0 0 6.717
-2.238 -1.215 0 0 -3.453
155 0 0 3.109 0 0 3.264
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Pengestromsopgorelse for koncernen

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift fer finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlzegsaktiver
Kab/salg af finansielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlagsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

AEndring i geeld til realkreditinstitutter
Ansvarlig lan

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
AEndring i likvider
Likvider 1. oktober

Likvider 30. september

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Geeld til kreditinstitutter

Likvider 30. september

2017/18 2016/17

DKK 1.000 DKK 1.000
-14.468 -8.218
16.684 10.436
18.316 -1.926
20.532 292
0 389
-3.334 -7.194
17.198 -6.513
0 0
17.198 -6.513
-18.503 -10.956
-33 231
0 755
-18.536 -9.970
-22.373 -1.217
-5.638 8.863
-28.011 7.646
-29.349 -8.837
-33.740 -24.903
-63.089 -33.740
3.848 2.825
-66.914 -36.565
-63.066 -33.740

12



Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
1 Personaleomkostninger
Lanninger 50.099 50.305 0 0
Pensioner 3.086 2.740 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 865 1.005 0 0
54.050 54.050 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 151 136 0 0
2 Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger 5.500 4.547 0 0
5.500 4.547 0 0

3 Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af resultat i
dattervirksomheder 0 0 -3.429 -1.825

0 0 -3.429 -1.825

13
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Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2017/18 2016/17 2017/18 2016117
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
4 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 0 389 0 0
5 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 3.334 7.194 17 17
6 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 7.850 -913 0 0
Regulering skat tidligere ar 0 -3 0 0
Arets skat i alt 7.850 -916 0 0
der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat 7.850 -916 0 0
7.850 -916 0 0
Lejerettig-
heder
DKK 1.000
-7 Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Kostpris 1. oktober 675
Tilgang i arets lab 0
Afgang i arets lgb 0
Kostpris 30. september 675
Af- og nedskrivninger 1. oktober 0
Arets afskrivninger 67
Af- og nedskrivninger 30. september 67
Regnskabsmassig vardi 30. september 608
Afskrives over 5ar

14
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Noter til arsrapporten

Andre
Materielle aniaeg,
anlaegsaktive driftsma-
r under teriel og indretning af
udfgrelse inventar lejede lokaler

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
8 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober 63.543 33.359 23.259
Tilgang i arets lgb 7.049 1.231 2.078
Afgang i arets lgb 0 -706 0
Overfarsler i arets lagb 0 0 0
Kostpris 30. september 70.592 33.884 25.337
Opskrivninger 1. oktober 22.623 0 0
Arets opskrivninger 0 0 0
Arets tilbagefarsler af tidligere ars opskrivninger -22.623 0 0
Opskrivning 30. september 0 0 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 31.163 20.013 17.682
Arets nedskrivninger 0 0 1.158
Arets afskrivninger 0 2.036 2.239
Arets af- og nedskrivninger pa

afheendede aktiver 0 0 0
Tilbagefarte af- og nedskrivninger pa -31.163 0 0
Af- og nedskrivninger 30. september 0 22.049 21.079
Regnskabsmassig veaerdi 30. september 70.592 11.835 4.258
Afskrives over 50 ar 2-10 ar 3-10 ar

15



Noter til arsrapporten

10

Moderselskab

2017/18 2016117
DKK 1.000 DKK 1.000

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 6.258 6.258
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Kostpris 30. september 6.258 6.258
Veerdireguleringer 1. oktober 2.238 4.063
Arets resultat -3.429 -1.825
Veerdireguleringer 30. september -1.191 2.238
Regnskabsmaessig vardi 30. september 5.067 8.496
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Selskabs- Stemme-
Navn Hjemsted kapital Ejerandel andel
Pilgrim Holding ApS Skanderborg, Danmark TDKK 184 23,8% 51,0%

Ovrige finansielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober
Arets afgang

Kostpris 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Andre tilgode-

havender

DKK 1.000

2179
33

2.212

2.212

16
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Noter til arsrapporten

11

12

13

14

Koncern Moderselskab
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

Varebeholdninger
Handelsvarer 34.975 44.333 0 0
Forudbetalinger for varer 1.648 3.933 0 0

36.623 48.266 0 0
Udskudt skatteaktiv
Materielle anlaegsaktiver 3.373 3.260 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 177 326 0 0
Skattemaessigt underskud til
fremfarsel 18.627 15.228 0 0
Bruttoveerdi 22177 18.814 0 0
Nedskrivninger 8.880 0

13.297 18.814 0 0
Udskudt skat er afsat med den aktuelle skattesats.
Egenkapital

Nominel
Antal veerdi
DKK
A-anparter 125.000 125.000
B-anparter 29.799 29.799
154.799

A-anparterne er tillagt samtlige stemmer.

Andre hensatte forpligtelser

Selskabet har besluttet at henseette til forventet tab pa drift samt rekonstrueringer af egne butikker i Tyskland.
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Noter til arsrapporten
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Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Gaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Koncern

2017/18 2016/17

DKK 1.000 DKK 1.000

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar 0 16.263

Mellem 1 0g 5 ar 0 4.880

Langfristet del 0 21.143

Inden for 1 ar 0 1.120
0 22.263

Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter for koncernen

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 6 mdr. - 5 ar 54.895 23.288

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter og kreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi pa 0 52.685

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for koncernens bankforbindelse:
Skadeslgsbrev pa i alt TDKK 89.000 med virksomhedspant i simple fordringer,
lagerbeholdning, driftsmateriel samt immaterielle rettigheder.

Ejerpantebrev pa i alt TDKK 10.000 med pant i grunde og bygninger.

Eventualforpligtelser

Koncernen har stillet betalingsgarantier over for myndigheder og udlejer af butikslokaler m.v. pd TDKK 3.260.

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution over for udiejer.

Koncernen har indgaet entreprisekontrakt, der pr. 30. september 2018 udger en forpligtelse pa TDKK 29.008

omfattende aftale om byggeri pa i alt 5.962 byggeretsmetre.
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Noter til Arsrapporten

17

18

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestrgmsopgerelse - &ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer mv.

Koncern
2017/18 2016/17
DKK 1.000 DKK 1.000

0 -389

3.334 7.194
5.500 4,547
7.850 -916
16.684 10.436
11.643 -22.206
-3.325 1.407
9.998 18.873
18.316 -1.926
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Markvad Invest ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til tidligere ar.

Arsrapport for 2017/18 er aflagt i DKK 1.000.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné &rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af @ndrede regn-

skabsmaessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle be-
lgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrappor-
ten aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Markvad Invest ApS samt virksomheder, hvori modersel-
skabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-
nem aktiebesiddelse eller p4 anden méde har en bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og omkostnin-

ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.
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Regnskabspraksis
Konsolideringspraksis (fortsat)

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets an-
del af dattervirksomhedernes regnskabsmzssige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernfor-
holdet blev etableret.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pé den del, som kan henfores til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirk-
somhedens kapitalejere. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmassige veerdi af overtagne ak-

tiver og forpligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfolgende andringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirk-
somheden, indregnes vederlaget direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pé
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopge-
relsen som en finansiel post eller opferes under nettoomsztningen.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balanceda-

gen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopggerelsen som en finansiel post eller opferes under nettoomsatningen.

Resultatopgerelsen
Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfort. Dette anses at veere tilfaeldet, nar

levering har fundet sted inden regnskabsarets udleb,
der foreligger en forpligtende salgsaftale,

salgsprisen er fastlagt, og indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes
modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget samt
gevinster og tab opstiet pa grund af valutakurssvingninger.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.
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Regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lonninger samt lanathengige omkostninger.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver,
herunder gevinst og tab ved salg.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posterne "Indtagter
af kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter samt realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til rets resultat og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som folge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne selskaber. Udenlandske virksomheder er ikke
omfattet af sambeskatningen.

Skatteeffekten af sambeskatningen med danske koncernforbundne selskaber fordeles pa savel overskud
som underskud i danske koncernforbundne virksomheder i forhold til deres skattepligtige indkomster. De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre immaterielle aktiver

Betalinger for overtagelse af lejemél ("noglepenge”) klassificeres som lejerettigheder. Lejerettigheder ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klart til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.
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Regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineart over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2-10 ar
Indretning af lejede lokaler 3-10 ar

Aktiver med en kostpris p4 under DKK 13.500 omkostningsfares i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgare,
om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfal-
det, gennemfores en nedskrivningstest til afgorelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hajeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastszttes en palidelig genindvin-
dingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre veer-
dis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven redu-
ceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i datter-
virksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til DKK o. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, modregnes moderbalance
i tilgodehavende hos dattervirksomheder, sekundart indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lave-
re. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgares til det belgb, som forventes at kunne indbrin-
ges ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggarelsesomkostninger. Nettorealisationsvardien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

23

Penneo dokumentnagle: PCKD3-XS6IT-57EEG-83UXC-U7IAB-870EJ



Regnskabspraksis
Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrarende
messer mv.

Egenkapital

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsiret, vises som en sa&rskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa balanceda-
gen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske fordele for
at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemzssig veerdi af ak-
tiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, mé-
les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praeesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Regnskabspraksis
Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraesningsposter opfart som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter i
de efterfolgende regnskabsér.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestramsopgerelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestremme er
indeholdt i pengestramsopggrelsen for koncernen.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &ndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter om-
setningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestram fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kab og salg af materielle og finansielle
anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af lang-
fristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra anpartshaverne,

Likvider

Likvide midler bestar af posten "Likvide beholdninger” under omsztningsaktiver fratrukket kortfristet
geeld til kreditinstitutter.

Pengestramsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

25



Regnskabspraksis

Forklaring af negletal

Afkastningsgrad =

Soliditetsgrad =

c:\users\dkktd\pa\pwe archive temp\18-1217160drs{pwc-xzk46ip}.docx

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver
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