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KONCERNOVERSIGT

Tilknyttet X
Gorm Pedersen Holding
ApS

Associeret

[ [ |

Entreprengrfirmaet
Handal Grus A/S Fladenbund ApS Fladenbund 2 ApS Harry Andersen & Son
A/S

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indregnes efter indre
vaerdis metode:

Entreprengrfirmaet Harry Andersen & Sgn A/S



|IBDO 5

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021 for Gorm Pedersen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september

2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grindsted, den 31. marts 2022

Direktion:

Gorm Finn Pedersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Gorm Pedersen Holding ApS

REVISIONSPATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Gorm Pedersen Holding ApS for regnskabsaret
1. oktober 2020 - 30. september 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestremsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejeren
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 ydet lan til en af selskabets kapitalejere, og
ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Overtradelse af kildeskattelovens bestemmelser om udbetaling til kapitalejeren
Selskabet har i strid med kildeskatteloven forsemt sine forpligtelser til at indeholde og indberette
kildeskat af udbetalinger til en kapitalejer, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.
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Silkeborg, den 31. marts 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Dahl Jepsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32064
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cooeevveiiiiiiiiii e
Resultat af primaer drift..........c.cooeiiiiiiiininnns
Finansielle poster, netto...........cccoeeiiieiiiniiinnnl,
Arets resultat.........c..oooveeevieiiiiiiicieeeeeee

Balance

BalanCcesum.........couevviiiiiiiiiiiiiie e
Egenkapital.......c.ccoueviiiiiiiiiniiinei e
Investeret kapital.......ccooveviiiiiiiiiiiiiinin,

Pengestreamme

Investeringer i materielle anlaegsaktiver............

Nogletal

Afkast af investeret kapital...............ccocecee.

Soliditetsgrad..........ccooeiiiiiiiiieiiiiee e

2020/21
tkr.

22.737
2.187
-242
25.258

63.644
43.580
29.023

-37.480

68,2

2019/20
tkr.

44.236
8.188
-843
5.482

72.468
18.322
28.639

-21.142

45,0
25,1

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

2018/19
tkr.

46.115
14.644

-619
11.063

54.223
19.122
10.401

-5.429

340,5
35,3

2017/18
tkr.

45.264
17.635
-1.451
12.405

58.431
9.659
-1.800

-7.102

370,0
16,5

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +

tilgodehavender + gvrige driftsmaessige

omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre

hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Driftsresultat x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at vaere holdingselskab for dattervirksomheder.

Koncernens vaesentligste formal er at drive entreprengrvirksomhed og boligudlejning.

Usadvanlige forhold

Som falge af korrektion af vaesentlige fejl foretaget i en underliggende virksomhed, hvor Gorm
Pedersen Holding ApS ikke laengere har bestemmende indflydelse, er den direkte indvirkning heraf
behandlet som en vaesentlig fejl i savel moder- som koncernregnskabet.

Der henvises i @vrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af
pavikningen pa arsrapporten af rettelsen af vaesentlige fejl.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser for koncernen et overskud pa 25.258 tkr. og en egenkapital pa 43.580 tkr.

Koncernen har i aret afhaendet 80% af aktiviteten i Entreprengrfirmaet Harry Andersen & Son A/S.
Arets resultat er tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Regnskabsaret er for koncernen forlgbet som forventet og i henhold til selskabernes strategiplan.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold
Koncernen har en politik der tager udgangspunkt i en miljgmaessig forsvarlig driftsferelse.

Forventninger til fremtiden
For koncernen forventes et lavere resultat for det kommende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 22.737.473 44.236.096 328.526 280.115
Personaleomkostninger.............. 1 -17.488.306 -29.021.633 0 0
Af- og nedskrivninger................. -3.062.366  -7.026.761 -105.741 -54.800
DRIFTSRESULTAT.........cc.ennenn... 2.186.801 8.187.702 222.785 225.315
Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede virksom-
heder....ccovviviiiiiiiiiiiiiiinenn, 23.817.661 0 24.981.539 5.872.020
Indtaegter af andre
kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver........cccvvvveivinnen.. 9.594 15.439 9.594 16.022
Andre finansielle indtaegter......... 2 284.104 19.550 334.848 41.333
Andre finansielle omkostninger..... 3 -536.081 -877.588 -349.066 -228.943
RESULTAT FOR SKAT................ 25.762.079 7.345.103  25.199.700 5.925.747
Skat af arets resultat................. 4 -503.873  -1.863.245 -5.423 -33.382
ARETS RESULTAT......ccvevnennennen. 5 25.258.206 5.481.858 25.194.277 5.892.365
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BALANCE 30. S

AKTIVER

Grunde og bygn

EPTEMBER

inger...ccoeevennnen.

Produktionsanlaeg og maskiner.....

Andre anlaeg, d
inventar.........

riftsmateriel og

Indretning af lejede lokaler.........

Mat.anlaegsaktiver under udfarelse

Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i
somheder.......
Kapitalandele i
virksomheder...

dattervirk-

associerede

Andre vardipapirer...................
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER....

Ravarer og hjaelpematerialer.......

Varebeholdninger...

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.......

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning.....

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder..........

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder..........

Tilgodehavende hos

selskabsdeltagere og ledelse........
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...............

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
0 4.273.920 0 0
6 0 4.273.920 0 0
30.805.072 6.417.734 5.685.959 5.691.700
0 431.499 0 0
2.679.662 25.462.466 0 0
5.128 54.746 0 0
9.669.115 1.239.250 0 0
7 43.158.977 33.605.695 5.685.959 5.691.700
0 0 4.311.506 16.710.337
1.238.450 0 1.238.450 0
7.307.953 334.875 7.307.953 298.359
8 8.546.403 334.875 12.857.909 17.008.696
51.705.380 38.214.490 18.543.868 22.700.396
405.640 774.069 0 0
405.640 774.069 0 0
96.406 28.242.529 0 191.250
0 267.921 0 0
0 0 25.119.277 678.086
26.531 0 26.531 0
9 942.187 0 942.187 0
10 3.675.720 1.615.161 1.585.422 647.238
600.108 0 600.108 0
11 0 354.791 0 0
5.340.952 30.480.402 28.273.525 1.516.574
6.192.337 2.999.059 380.850 832.251
11.938.929 34.253.530 28.654.375 2.348.825
63.644.309 72.468.020 47.198.243 25.049.221
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ..........cooeiieinnt.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Leasingforpligtelser...................
Selskabsskat........cccceevevieiinnnan..
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Prioritetsgaeld.......ccoevvviiinnninin,
Leasingforpligtelser...................
Modtagne forudbetalinger vedr.
igangvaerende arbejder..............
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvveennnnne.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat.......cocevevevenennnnn...
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

13
Koncernen Moderselskabet

Note 2021 2020 2021 2020

kr. kr. kr. kr.

125.000 125.000 125.000 125.000

0 0 390.029 0

40.285.395 18.091.118 40.296.070 18.491.822

3.000.000 0 3.000.000 0

169.316 105.387 0 0

43.579.711 18.321.505 43.811.099 18.616.822

12 158.855 4.275.343 64.215 58.792

13 200.000 700.000 0 0

358.855 4.975.343 64.215 58.792

16.414.023 3.162.174 2.889.960 3.162.174

0 11.127.451 0 0

56.671 61.892 0 0

14 16.470.694 14.351.517 2.889.960 3.162.174

760.208 270.000 275.000 270.000

0 4.193.746 0 0

0 6.619.227 0 0

1.313.846  15.004.573 0 0

0 0 0 1.816.498

5.692 0 0 0

0 851.383 0 851.383

1.155.303 7.880.726 157.969 273.552

3.235.049 34.819.655 432.969 3.211.433

19.705.743 49.171.172 3.322.929 6.373.607

63.644.309 72.468.020 47.198.243 25.049.221
15
16
17
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 30. september 2020...........
Korrektion af fejl.....ccovviiiiiiiiiiiiin
Korrigeret egenkapital 1. oktober

Forslag til resultatdisponering, jf. note 5.

Egenkapital 30. september 2021.........

Egenkapital 30. september 2020...........
Korrektion af fejl.....ccovviiiiiiiiiiiian,
Korrigeret egenkapital 1. oktober

Forslag til resultatdisponering, jf. note 5.

Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi....................

Egenkapital 30. september 2021.........

14
Koncernen
Foreslaet

Selskabs- Overfert  udbytte for Minoritets-
kapital resultat regnskabsaret interesser l alt
125.000 28.733.776 0 105.387 28.964.163
-10.642.658 -10.642.658
125.000 18.091.118 0 105.387 18.321.505
22.194.277 3.000.000 63.929 25.258.206
125.000 40.285.395 3.000.000 169.316 43.579.711

Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Foreslaet

Selskabs- indre veerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret I alt
125.000 9.095.669 20.038.811 0 29.259.480
-9.095.669 -1.546.989 -10.642.658
125.000 0 18.491.822 0 18.616.822
24.981.539 -2.787.262 3.000.000 25.194.277
-24.591.510 24.591.510 0
125.000 390.029 40.296.070 3.000.000 43.811.099
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER
Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 25.258.206 5.481.858 25.194.277 5.892.365
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 2.768.467 6.295.444 105.741 54.800
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... -644.452 -1.122.804 0 0
Resultat af associerede virksomheder......... -921.828 0 -921.828 0
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -24.059.711  -5.872.020
Skat af arets resultat tilbagefort............... 503.873 1.863.245 5.423 33.382
@vrige reguleringer........oeeveveveeeneeeennnenns 0 -5.897.941 0 0
Betalt selskabsskat.......ccccevverineninennnnnnnn. -1.451.491  -2.424.079 -1.451.491  -2.424.079
/Z&ndring i varebeholdninger..................... 368.429 43.936 0 0
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... 25.766.857  -8.153.842 -26.156.843 1.996.625
/Z&ndring i andre hensatte forpligtelser........ -500.000 25.000 0 0
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit)................. -27.029.716  18.628.461 -1.932.081 636.351
Andre pengestremme vedrgrende
driftsaktiviteter.......coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin, -162.798 -124.949 0 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 23.955.547 14.614.329 -29.216.513 317.424
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -37.479.849 -21.141.611 -100.000  -3.260.000
Salg af materielle anlagsaktiver............... 25.306.314 1.534.608 0 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver............... -7.009.594 0 -7.029.994  -3.235.913
Salg af finansielle anlaegsaktiver............... 0 33.293 24.162.320 0
Andre pengestrgmme vedrgrende
investeringsaktiviteter..........ccoooiiiiiiiian 0 -235.080 12.000.000 10.000.000
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET........ccovvnennnnnn.. -19.183.129 -19.808.790 29.032.326 3.504.087
Afdrag/optagelse ved langfristet
laneoptagelse......coeveuenineriiiiieeeieanenen, -1.579.140 6.259.528 -267.214 2.720.537
Betalt udbytte i regnskabsaret................. 0 -500.000 0 -500.000
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET.........cccvnnenn... -1.579.140 5.759.528 -267.214  2.220.537
ZNDRING | LIKVIDER.........ccccvvvieennnennnen. 3.193.278 565.067 -451.401 6.042.048
Likvider 1. oktober.......cccccvvveiiiiiiiinnnnnn... 2.999.059 2.433.992 832.251  -5.209.797
LIKVIDER 30. SEPTEMBER....................... 6.192.337  2.999.059 380.850 832.251
Likvider 30. september specificeres saledes:
Likvide beholdninger........ccccevevvevennnnnn.. 6.192.337 2.999.059 380.850 832.251
LIKVIDER, INDESTAENDE......................... 6.192.337 2.999.059 380.850 832.251
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Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20 Note
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i 39 62 1 1
gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 14.643.359 24.600.616 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 1.753.977 3.042.240 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.090.044 1.378.777 0 0
Andre personaleomkostninger........ 926 0 0 0
17.488.306 29.021.633 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 361.157 798.118 0 0
361.157 798.118 0 0
Andre finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder........ccccocviiiiiiinnn. 0 0 100.674 41.333
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 284.104 19.550 234.174 0
284.104 19.550 334.848 41.333
Andre finansielle omkostninger 3
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder........ccccocviiiiiinnn. 0 0 2.386 24.000
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 536.081 877.588 346.680 204.943
536.081 877.588 349.066 228.943
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 62.314 61.892 0 0
Regulering af udskudt skat............ 441.559 1.801.353 5.423 33.382
503.873 1.863.245 5.423 33.382
Forslag til resultatdisponering 5
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 3.000.000 0 3.000.000 0
Henlaeggelser til reserve for netto-
opskrivning efter indre vaerdis
Metode...cceviiiiiiiiiiiiiiieneennns 0 0 24.981.539 10.616.733
Overfart resultat.........cocevevenennn.. 22.194.277 5.491.661 -2.787.262  -4.724.368
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 63.929 -9.803 0 0
25.258.206 5.481.858 25.194.277 5.892.365



|IBDO

NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen
Goodwill
Kostpris 1. OKEODEr 2020....cccuuiiiiitiiiiiiiii it i eeieeieeeeineeeenaeeaanes 11.750.459
F N T L o= S PO PP -11.750.459
Kostpris 30. september 2021.......ccviiiiiiiiiiiiiiieieiei e eeneeeneeeneeaneean 0
Afskrivninger 1. oktober 2020........ciiiiiiiiiiiiiiii i et et eeeieeeeiaeeaanes 7.476.539
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........ccovveveveneeninenenen.. -7.770.301
Arets afsKIVIINGEr ..u.vnieiieii ittt aeae e 293.762
Afskrivninger 30. september 2021.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e e 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen. 0
Materielle anlaegsaktiver
Koncernen
Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anlaeg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
Kostpris 1. oktober 2020..........cc.coevviiiiiinen. 6.641.884 1.564.623 44.597.446
TilGANG et it 24.582.734 0 3.228.000
AfGaNG. .. e 0 -1.564.623 -44.973.518
Kostpris 30. september 2021...........c........... 31.224.618 0 2.851.928
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020............. 224.150 1.133.124 19.134.980
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede
AKEIVEL et eeeteeee e erereer e e eeneeaaens 0 -1.133.124  -19.072.406
Arets afskrivninger ........ccovveviiiiniiiininnennnn. 195.396 0 109.692
Af- og nedskrivninger 30. september 2021.... 419.546 0 172.266
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021.  30.805.072 0 2.679.662
Koncernen
Mat.anlaegs-
Indretning af aktiver under
lejede lokaler udferelse
Kostpris 1. oktober 2020......ccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaiaenan, 496.176 1.239.250
LI 1T Lo T~ PP 0 9.669.115
F Y ot Lo T T PP 0 -1.239.250
Kostpris 30. september 2021........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeann, 496.176 9.669.115
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020..........ccovvvviiiiiiiinnnnn. 441.430
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiii e, 49.618
Af- og nedskrivninger 30. september 2021.............c...cc...eee. 491.048

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 5.128 9.669.115

17
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Materielle anlagsaktiver (fortsat) 7
Moder-
selskabet
Grunde og
bygninger
Kostpris 1. OKEODEr 2020....cccuuiiiiitiiiiiiiii it e e ettt eiteeenaeeeanaeaannes 5.785.000
LI LT T PP 100.000
Kostpris 30. september 2021.......ccviiiiiiiiiiiiiiieieieieeieeneeeneeaneeaneens 5.885.000
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020.......ccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e 93.300
Arets afsKIVIINGEr ..vnie it e e eae e 105.741
Af- og nedskrivninger 30. september 2021........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiineieeaens 199.041
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021.........cccceviviiiiiiiiiiinennnennnnn. 5.685.959
Finansielle anlaegsaktiver 8
Koncernen
Kapitalandele i
associerede Andre
virksomheder veaerdipapirer
Kostpris 1. oktober 2020......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeiaean, 0 298.359
(017 o 7 =] PP 2.871.250 0
I (o2 Ly S PP 0 7.009.594
Kostpris 30. september 2021........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaann, 2.871.250 7.307.953
OVEITBISEL. et -1.000.568 0
Arets vaerdireguleringer .......vuuveivnieiieiieie e, 1.215.589 0
Vaerdireguleringer 30. september 2021..........ccocviiiiinnenn.. 215.021 0
(017 o 7 =] PP 1.554.060 0
Arets NedsKIVIING ......uveiiieiiii e, 293.761 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30.
september 2021.......ooiniiitiii i e e e e 1.847.821 0

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 1.238.450 7.307.953
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. oktober 2020.........ccevvvviiiniinnnnn.
OVErfarsel....oe e iiieiiiiiiiiiiiiicii e eeaens

Vaerdireguleringer 1. oktober 2020................
OVErfarsel....oeeeee i i,
Udloddet resultat ......cceeeveieneiineiinninnnennnnnns
Arets vaerdireguleringer .........c.oeevveeiniinnnnn.
Tilbagefarsel af opskrivning pa afhaendede

AKEIVEL et e
Vaerdireguleringer 30. september 2021.........

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og
goodwill 1. oktober 2020.......cccevvviiiiinnnennnns
OVErfarsel...ueeeieeeineiiieieieieeneeneeannens
Tilbagefarte afskrivninger pa goodwill............
Arets nedskrivning........cceeuviniiiiniininiinennen.
Af- og nedskrivninger pa mervardier og
goodwill 30. september 2021......................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021.

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Handal A/S, Grindsted.......ccoeviiiiiiiiiinnnnn...
Fladenbund ApS, Grindsted..........c.cccceiinnnnn.
Fladenbund 2 ApS, Grindsted.............ceeu....

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Entreprengrfirmaet Harry Andersen & Sgn A/S,
Grindsted......ovveiiiiiiiiiiiiiii

Moderselskabet

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

18.257.326
-2.871.250
20.400
-11.484.999
3.921.477

5.929.551
1.000.568
-12.000.000
1.457.639

4.002.271
390.029

7.476.540
-1.554.060
-6.216.242

293.762
0

4.311.506

Egenkapital

4.114.880
345.541
40.000

Egenkapital

3.680.894

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse
Tilgodehavende hos ledelsen og ejere er forrentet med 10,05 pct. og bliver indfriet i
forbindelse med den ordinaere generalforsamling i 2022.

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

0
2.871.250
0

0
2.871.250

0
-1.000.568
0
1.215.589
0

215.021

0
1.554.060
0

293.761
1.847.821

1.238.450

Arets resultat

273.024
130.467

Arets resultat

7.196.021

Andre
veaerdipapirer

298.359

0
7.009.594
0
7.307.953

[eNeNeNe o o [eNoNeNol

o

7.307.953

Ejerandel

100 %
51 %
51 %

Ejerandel

20 %
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Andre tilgodehavender

Regnskabsposten indeholder tilgodehavende finansielle leasingkontrakter, hvis fremtidige

minimum laneydelser forfalder saledes:
Indenfor 1 ar forfalder 200.000 kr. / O kr.
Indenfor 1-5 ar forfalder 700.000 kr. / O kr.

Regnskabsposten indeholder 200.000 kr. indbetalt til sikringskonto hos Silkeborg Kommune.

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter
Omkostninger....ccccoevvviiiiiiinennnns 0 354.791 0 0
0 354.791 0 0

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter,
tilgodehavender, andre hensattelser samt underskud i sambeskatningen.

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrarer:
Materielle anlagsaktiver.............. 387.430 3.952.083 64.215 58.792
Tilgodehavender........ccceevvennnnen.. 0 7.379.702 0 0
Andre henseettelser.......cc.ccvvve.t.t 0 -110.000 0 0
Leasingforpligtelser..................... 0 -3.370.663 0 0
Sambeskatningsunderskud............. -228.575  -3.575.779 0 0
158.855 4.275.343 64.215 58.792
Udskudt skat 1. oktober............... 4,275.343 2.473.990 58.792 25.410
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen........ccccceeeneeee. 441.559 1.801.353 5.423 33.382
Udskudt skat frasolgt
dattervirksomhed...........cccoene.. -4.558.047 0 0 0
Udskudt skat 30. september......... 158.855 4.275.343 64.215 58.792

20
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Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser.......... 200.000 700.000 0 0

Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
>1arog<5ar 0kr./500.000 kr.
>5ar 200.000 kr. / 200.000 kr.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
30/9 2021 Afdrag Restgeeld 30/9 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 17.174.231 760.208 13.352.106 3.432.174
Leasingforpligtelser........cccevvviiinninnnnnnnn. 0 0 0 15.321.197
Selskabsskat.....oooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn, 56.671 0 0 61.892

17.230.902  760.208 13.352.106 18.815.263

Moderselskabet
30/9 2021 Afdrag Restgaeld 30/9 2020
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 3.164.960 275.000 1.750.000 3.432.174

3.164.960 275.000 1.750.000 3.432.174
Eventualposter mv.
Der pahviler koncernen almindelige branchemaessige garantier.
Der er indgaet arbejdsgarantier i pengeinstitut pr. 30. september 2021 for 1.612 tkr.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 kr. pr. balancedagen.

21
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Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 16
Dattervirksomhed har indgaet en operationel leasingkontrakt med en restlgbetid pa 31
maneder og en samlet leasingforpligtelse pa 196 tkr.
Til sikkerhed for kreditforeningsgaeld pa 14.009 tkr. i dattervirksomhed, har dette selskab
stillet pant i ejendom, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger 25.318 tkr.
| forbindelse med dattervirksomheds optagelse af kreditforeningslan er der meddelt pant i
deponeringskonto, som pa balancedagen udgar 499 tkr.
Til sikkerheder for dattervirksomheders engagement med Jyske Bank, er anparter i
Fladenbund ApS og Fladenbund 2 ApS, lagt til sikkerhed for engagement.
Til sikkerhed for kreditforeningsgaeld pa 3.165 tkr. har virksomheden stillet pant i ejendom,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger 5.686 tkr.
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har virksomheden stillet ejerpant pa 1.500
tkr. i ejendom, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udggr 5.686 tkr.
Neaertstaende parter 17

Selskabets og koncernens naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Direktar Gorm Pedersen, Abrinken 3, 7200 Grindsted, der er hovedanpartshaver.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for Gorm Pedersen Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som tidligere ar.

/Andring som folge af vaesentlige fejl

Som falge af korrektion af vaesentlige fejl foretaget i en underliggende virksomhed, hvor Gorm
Pedersen Holding ApS ikke laengere har bestemmende indflydelse, er den direkte indvirkning heraf
behandlet som en vaesentlig fejl i savel moder- som koncernregnskabet.

Fejlen er indregnet pa egenkapitalen pr. 1. oktober 2020, og resultatopggrelsen
(sammenligningstallene) for regnskabsaret 2019/20 er korrigeret som falge af den vaesentlige fejl.
Sammenligningstallene pr. 30. september 2020 i balancen er ligeledes korrigeret.

Falgende poster er korrigeret i moderselskabet:

- Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder: Resultat 2019/20 er reduceret med
4,745 tkr.

- Aktiverne pr. 30. september 2020 er reduceret med 10.643 tkr.

- Egenkapitalen pr. 1. oktober 2020 er reduceret med 10.643 tkr.

Falgende poster er korrigeret i koncernregnskabet:

- Bruttofortjenesten i 2019/20 er reduceret med 6.083 tkr.

- Arets udgiftsforte skat i 2019/20 er reduceret med 1.338 tkr.

- Balancesummen pr. 30. september 2020 er reduceret med 7.025 tkr. som fglge af nettoeffekten af
korrektion af igangvaerende arbejder.

- Hensaettelse til udskudt skat pr. 30. september 2020 er reduceret med 3.002 tkr.

- Egenkapitalen pr. 1. oktober 2020 er reduceret med 10.643 tkr.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Gorm Pedersen Holding ApS samt dattervirksomheder,
hvori Gorm Pedersen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettigheder-
ne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode,
der indgar i koncernregnskabet og med anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og
forpligtelser.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
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Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsatningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner, andre anlag, driftsmateriel og inventar, mat.
anlaegsaktiver under udferelse samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 30-50 ar 0-80 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaen 3-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiii e 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis metode som
anses som en malemetode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.
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Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden aktier, der ikke forventes afhandet. Disse aktier males til
dagsvaerdi pa balancedagen.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende finansielle leasingkontrakter
Finansielle leasingkontrakter omfatter finansiel leasing til erhverv.

Farste gang indregnes finansielle leasingkontrakter til dagsvaerdi med tillaeg af direkte henferbare
transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som direkte er
forbundet med at yde lanet. Efterfglgende males udlanet til amortiseret kostpris efter den effektive
rentes metode.

For alle finansielle leasingaktiver vurderes, om der skal foretages nedskrivning for vaerdiforringelse.
Dette foretages ud fra en individuel vurdering af lan og leasingaftaler. Safremt der er indikationer pa
vaerdiforringelse, foretages der nedskrivning som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af
udlanet og genindvindingsvaerdien.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar
samt reetableringsomkostninger, der forventes udfert efter 5 ar. De hensatte forpligtelser males og
indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE
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Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



