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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. april 2016
—31. marts 2017 for MHolding 5 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. april 2016 — 31. marts 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse
for udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og af selskabets

finansielle stilling.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allered, den 31. august 2017

Direktion:
Terje List Andery/ T« Skole- nsen
adm. direktor ﬁnansdlrekt;ar
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Holding 5 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MHolding 5 ApS for regnskabsaret 1. april 2016 - 31. marts 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april
2016 - 31. marts 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

«  Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenhe-
der eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzngere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 31. august 2017
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

<R s oo,

Peter Gath Kristian Bjerge
statsaut. revisor statsaut. rev
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| mio. kr. 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
Hovedtal
Nettoomsatning 1.909,6 1.901,6 1.908,1 1.887,5 1.821,8
Bruttoresultat 684,6 695,0 706,2 710,8 691,6
Resultat af primeer drift 205,9 218,9 249,1 257,0 2419
Resultat af finansielle poster 2,2 5,2 24,2 28,7 -0,5
Arets resultat 162,3 171,9 207,6 214,4 181,0
Langfristede aktiver 124,2 123,8 115,7 114,8 118,1
Kortfristede aktiver 505,3 339,8 747,8 1.794,3 1.724,7
Aktiver i alt (balancesum) 629,5 463,6 863,5 1.909,1 1.842,8
Investering i materielle anlaegsaktiver 15,9 20,5 13,2 9,5 8,9
Anpartskapital 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Egenkapital 4474 285,1 748,2 1.790,6 1.576,2
Langfristede forpligtelser 15 19 11 1,3 0,9
Kortfristede forpligtelser 226,8 176,6 114,2 117,2 265,7
Nggletal
Overskudsgrad 10,8% 11,5% 13,1 % 13,6 % 133 %
Bruttomargin 35,9% 36,5% 37,0% 37,7% 38,0 %
Likviditetsgrad 279,8% 192,4% 654,8% 1.531,0% 649,1 %
Soliditetsgrad 71,1% 61,5% 86,6 % 93,8 % 85,5 %
Egenkapitalforrentning 44,3% 33,3% 16,4 % 12,7% 12,2 %

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 1.031 1.039 1.072 1.062 1.078

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-

falinger og Negletal 2015" saledes:

Overskudsgrad

Bruttomargin

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Resultat af primeer drift x 100

Nettoomseetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsetning

Omsetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

MHolding 5 ApS’ hovedaktivitet er at eje og drive en reekke detailbutikker inden for Matas
keeden.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat

Arets omsatning udger 1.909,6 mio. kr. (2015/16: 1.901,6 mio. kr.). Resultat af primar drift
er faldet til 205,9 mio. kr. i 2015/16 fra 218,9 mio. kr. i 2015/16.

Resultat fgr skat udger 208,1 mio. kr. (2015/16: 224,1 mio. kr.) og resultatet efter skat udger
162,3 mio. kr. (2015/16: 171,9 mio. kr.).

Resultat af primeer drift og arets resultat far skat er realiseret lavere end den seneste forvent-
ning primert som fglge af den lavere realiserede dakningsgrad i regnskabsaret pa grund af
gget konkurrence.

Selskabets egenkapital pr. 31. marts 2017 efter overfarsel af arets resultat udgar 447,4 mio. kr.
(31. marts 2016: 285,1 mio. kr.).

Der foreslas ikke udlodning af udbytte for regnskabsaret (2015/16: 0 kr.).

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, der har betydning for arets
resultat eller selskabets finansielle stilling pr. 31. marts 2017.

Forventninger til fremtiden

For regnskabsaret 2017/18 forventes en mindre stigning i selskabets omsetning og en forbed-
ring af resultatet for skat.

Seerlige risici

Driftsrisici og finansielle risici

Konjunkturudviklingen

MHolding 5 ApS er i vaesentligt omfang eksponeret mod konjunkturudviklingen i Danmark,
hvor stort set hele omsatningen genereres. Der opleves stadig en tilbageholdenhed hos den
danske forbruger, hvilket potentielt kan pavirke koncernens salg eller produktmix. Selskabet
falger pa daglig basis salgsudviklingen og kan derfor hurtigt reagere pa et eventuelt vigende
salg ved at iveerkseette salgsfremmende tiltag.
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Ledelsesberetning

Beretning

Brancheudviklingen

Markedet for produkter inden for skanhedspleje, personlig pleje og sundhed er praeget af in-
tensiv konkurrence fra savel etablerede som nye aktarer. Matas sgger hele tiden at styrke sin
markedsposition gennem udvikling af butiksnettet, sortiment, markedsfgring, onlinehandel og
loyalitetsprogrammet Club Matas med det mal at bringe selskabet teettere pa kunderne.

Produkter og leverandgrer

MHolding 5 ApS markedsfarer et bredt udvalg af forskellige marker inden for hver produkt-
kategori. MHolding 5 ApS kegber varer ind via datterselskabet Matas Operations A/S.

Produktansvar

Selskabet virksomhed indebeerer risici som potentielt kan fare til produktansvarskrav herunder
for personskade. Matas koncernen har udarbejdet en risikostyringspolitik og procedurer for at
reducere risikoen for sadanne risici og har ligeledes tegnet almindelig forsikringsdeekning.

Lovgivning og afgifter

Selskabet falger ngje eventuelle @ndringer i love og bestemmelser, som potentielt kan g&ndre
koncernens ageren eller abne for nye muligheder, for at kunne tage de ngdvendige forholds-
regler pa sa tidligt et tidspunkt som muligt.

Finansielle risici
Selskabet har ingen rentebaerende geld, hvorfor der ikke er nogen renterisici.

Selskabet er kun i meget begraenset omfang direkte eksponeret for aendringer i valutakurser,
da salg og indkeb i al veesentlighed foretages i danske kroner.

Langt stgrstedelen af selskabets omsatning er mod kontant betaling. Selskabet har saledes
ikke veesentlige risici vedrgrende en enkelt kunde eller gvrige samarbejdspartnere.

Redeggrelse for kensmaessig sammenseaetning af ledelsen

Virksomheden har ikke udarbejdet selvstendig redegarelse for kansfordeling i ledelsen, idet
modervirksomheden har udarbejdet en redegarelse for kensfordeling i ledelsen for koncer-
nen. Redegarelsen er tilgengelig pa falgende link: http://files.shareholder.com/downlo-
ads/AMDA-1TKWXR/634632027x0x944638/D1FE7310-0D33-4292-896B-
0B13F74B1781/Matas_aarsrapport_2016-17_DANSK_- FINAL.pdf

Lovpligtig redegarelse for samfundsansvar

Virksomheden har ikke udarbejdet selvstendig redegarelse for samfundsansvar, idet moder-
virksomheden har udarbejdet en redeggrelse for samfundsansvar for koncernen. Redegarel-
sen er tilgengelig pa felgende link: http://files.shareholder.com/downloads/AMDA-
1TKWXR/634632027x0x944638/D1FE7310-0D33-4292-896B-0B13F74B1781/Ma-
tas_aarsrapport_2016-17_DANSK_- FINAL.pdf
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Ledelsesberetning

Beretning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter.
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Arsregnskab 1. april 2016 — 31. marts 2017

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MHolding 5 ApS for regnskabsaret 1. april 2016 — 31. marts 2017 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Selskabet har med virkning fra 1. april 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med
andringer til arsregnskabsloven. Implementeringen af @ndringsloven har ingen belgbsmaes-
sig effekt for resultatopgarelse eller balance i regnskabsaret eller for sasmmenligningstallene.
Arsregnskabet er derfor aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

/Zndringsloven har alene medfart nye eller &ndrede prasentations- og oplysningskrav, som er
indarbejdet i arsregnskabet.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor er ikke oplyst under henvisning til arsregnskabs-
lovens § 96, stk. 3. Honoraret er specificeret i koncernregnskabet for Matas A/S.

Selskabet har ikke udarbejdet pengestramsopgerelse under henvisning til arsregnskabslovens
§ 86, stk. 4.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-
skellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herun-
der afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af
a&ndrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerel-
sen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

10
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Arsregnskab 1. april 2016 — 31. marts 2017

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller galdsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Salg af handelsvarer indregnes i omsatningen, hvis levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Omsetningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet
pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.
Vareforbrug

Vareforbruget omfatter omkostninger til arets varekeb tillagt forskydninger pa handelsvare-
lagrene for at opna arets nettoomsatning.

Vareforbruget indregnes efter fradrag af leverandgrrabatter og -bonus.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter primeert husleje, administrationsomkostninger samt gv-
rige omkostninger til drift og vedligeholdelse.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger, gager, pension og gvrige personaleomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om sambeskatning af Matas A/S koncernen.

Koncernens gverste danske moderselskab er administrationsselskab for sambeskatningen og af-
regner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modta-
ger selskaber med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet
anvende disse underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud (fuld fordeling).

11
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Arsregnskab 1. april 2016 — 31. marts 2017

Anvendt regnskabspraksis

Avrets skat, der bestar af &rets sambeskatningsbidrag og a&endring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle aktiver
Immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der foretages linezre afskrivninger over aktivernes forventede levetid, der er:

Goodwill 10 &r
Andre immaterielle aktiver, herunder software 3-10 ar

Afskrivningsperioderne fastleegges pa basis af ledelsens erfaring for virksomhedens forret-
ningsomrade og afspejler efter ledelsens vurdering det bedste estimat for aktivernes forventede
gkonomiske levetid.

Afskrivningsperioderne for immaterielle aktiver vurderes i forbindelse med regnskabsafleeg-
gelsen.

Afskrivningsgrundlaget for andelsbeviser reduceres med eventuelle nedskrivninger.

Andre immaterielle aktiver

Andre immaterielle aktiver, som bestar af software og betalinger ved overtagelse af lejemal,
herunder immaterielle aktiver erhvervet i forbindelse med virksomhedssammenslutninger,
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Andre immaterielle
aktiver afskrives lineaert over 3-10 ar.

Materielle aktiver

Andre anleag, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen ind-
til det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar ~ 1-7 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar
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MHolding 5 ApS
Arsrapport 2016/17
CVR-nr. 30 34 53 63

Arsregnskab 1. april 2016 — 31. marts 2017

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter hen-
holdsvis andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle aktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen
af aktivet eller aktivgruppen, og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Finansielle aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Hvis der er indikation pa verdi-
forringelse, foretages veerdiforringelsestest. Hvor den regnskabsmessige veerdi overstiger
genindvindingsveerdien, der opgares som nutidsvardien af de forventede fremtidige nettopen-
gestramme, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under anleegsaktiver males til amortiseret kostpris. Veerdipapirerne gn-
skes af ledelsen holdt til udlgb.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostprisen omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af omkost-
ninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes under hensyntagen til omsattelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede
tab efter en individuel vurdering af tilgodehavenderne.
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CVR-nr. 30 34 53 63

Arsregnskab 1. april 2016 — 31. marts 2017

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne overtager Matas A/S som administrationsselskab heeftelsen for
selskabets selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med betaling af sambeskat-
ningsbidrag til Matas A/S.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag overfares via mellemregning til admini-
strationsselskabet.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemeessige un-
derskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler, der med balancedagens lovgivning vil veere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Forudbetalinger fra kunder

Forudbetalinger fra kunder bestar af forpligtelser vedrarende udstedte gavekort.

Forpligtelser indregnes pa udstedelsestidspunktet og males til amortiseret kostpris.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

14



Arsregnskab 1. april 2016 — 31. marts 2017

Resultatopgerelse

mio. Kr.

Nettoomseetning
Vareforbrug

Bruttoresultat

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsudgifter

Resultat far finansielle poster
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Note

w N

o~

MHolding 5 ApS
Arsrapport 2016/17
CVR-nr. 30 34 53 63

2016/17 2015/16
1.909,6 1.901,6
-1.225,0 -1.206,6
684,6 695,0
-175,4 -173,1
-287,5 -289,6
-15,4 -13,4
206,3 218,9
-0,4 0,0
205,9 218,9
2,3 5,7
-0,1 -0,5
208,1 224,1
-45,8 -52,2
162,3 171,9
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Arsregnskab 1. april 2016 — 31. marts 2017

Balance

mio. kr.

AKTIVER

Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver
Goodwill

Andelsbeviser

Andre immaterielle aktiver

Materielle aktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver i alt
AKTIVER | ALT

Note 2016/17 2015/16
7
1,4 1,6
0,4 0,4
13 2,0
3,1 4,0
8
5,6 5,2
27,4 26,7
33,0 31,9
9
67,6 67,6
20,5 20,3
88,1 87,9
124,2 123,8
322,1 309,4
322,1 309,4
0,4 0,5
176,5 24,2
3,2 2,4
0,9 11
181,0 28,2
2,2 2,2
505,3 339,8
629,5 463,6
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Arsregnskab 1. april 2016 —

Balance

mio. kr.

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Langfristede forpligtelser
Udskudt skat

Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser
Forudbetaling fra kunder

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede forpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

31. marts 2017

Note

10

11

12
13
14

MHolding 5 ApS
Arsrapport 2016/17
CVR-nr. 30 34 53 63

2016/17 2015/16
100,0 100,0
347,4 185,1
4474 285,1

15 1,9
15 1,9
40,9 40,0
4,0 4,8
67,0 64,7
68,7 67,1
180,6 176,6
629,5 463,6
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Arsregnskab 1. april 2016 — 31. marts 2017

Egenkapitalopggrelse

mio. kr.

Egenkapital 31. marts 2015
Udbetalt udbytte
Overfart, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. marts 2016
Overfart, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. marts 2017

MHolding 5 ApS
Arsrapport 2016/17
CVR-nr. 30 34 53 63

Anparts- Overfart
Note kapital resultat

100,0 13,2 748,2

0,0 0,0 -635,0

0,0 171,9 1719

100,0 185,1 285,1

15 0,0 162,3 162,3
100,0 347,4 4474
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MHolding 5 ApS
Arsrapport 2016/17
CVR-nr. 30 34 53 63

Arsregnskab 1. april 2016 — 31. marts 2017

Noter

Omsatning

Selskabets aktivitet udgares af ét segment, detailbutikker inden for Matas keeden. Hele om-
seetningen afseettes i Danmark.

mio. kr. 2016/17 2015/16

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 263,2 265,2
Bidragsbaserede pensionsordninger 17,3 16,9
Andre omkostninger til social sikring 7,0 7,5

287,5 289,6
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede 1.031 1.039

Vederlag til direktionen udger for 2016/17 samlet 3,4 mio. kr.
(2015/16: 2,9 mio.kr.). Vederlaget omfatter afregnet management
fee svarende til en andel af direktionens aflgnning i moderselska-
bet Matas A/S, hvori direktionen er ansat. Der er ikke udbetalt ve-
derlag til bestyrelsen.

Afskrivning pa langfristede aktiver

Immaterielle aktiver 0,8 0,9
Materielle aktiver 14,5 12,5
15,3 13,4

Finansielle indteegter

Renter, tilknyttede virksomheder 2,3 4,3
Udbytte fra dattervirksomheder 0,0 1,4
2,3 57

Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 0,0 0,3
@vrige 0,1 0,2
0,1 0,5
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8

Arsregnskab 1. april 2016 —

Noter
mio. kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Immaterielle aktiver

mio. kr.
Kostpris 1. april 2016
Kostpris 31. marts 2017

Afskrivninger 1. april 2016
Afskrivninger

Afskrivninger 31. marts 2017
Regnskabsmaessig veerdi 31. marts
2017

Afskrives over

Materielle aktiver

mio. kr.

Kostpris 1. april 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. marts 2017

Afskrivninger 1. april 2016
Afskrivninger
Afskrivninger vedrgrende arets afgange

Afskrivninger 31. marts 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2017

Afskrives over

31. marts 2017

MHolding 5 ApS
Arsrapport 2016/17
CVR-nr. 30 34 53 63

2016/17 2015/16
46,2 51,4
-0,4 0,8
45,8 52,2
Andre im-
Andels- materielle
Goodwill beviser aktiver | alt
2,5 0,4 11,9 14,8
2,5 0,4 11,9 14,8
09 0,0 9,9 10,8
0,2 0,0 0,7 0,9
1,1 0,0 10,6 11,7
14 0,4 1,3 3,1
10 ar - 3-10 &r
Andre
anleg, Indret-
driftsma- ning af
teriel og lejede
inventar lokaler | alt
160,9 133,4 294.3
13,0 29 15,9
2,2 -0,4 -2,6
171,7 135,9 307,6
134,2 128,2 2624
12,0 25 14,5
-1,9 -0,4 -2,3
1443 130,3 274.6
27,4 5,6 33,0
1-7 &r 5-10 &r
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Arsregnskab 1. april 2016 —

Noter

9 Finansielle aktiver

mio. Kr.

Kostpris 1. april 2016
Tilgang

Kostpris 31. marts 2017
Verdireguleringer 1. april 2016
Verdireguleringer 31. marts 2017
Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2017

31. marts 2017

MHolding 5 ApS
Arsrapport 2016/17
CVR-nr. 30 34 53 63

Hovedtallene for de tilknyttede virksomheder pr. 31. marts 2017:

Navn og hjemsted

MHolding 6 ApS, Allergd
Matas Operations A/S, Allergd
Matas Property A/S, Allerad

10 Anpartskapital

Selskabets anpartskapital udger nominelt 100.001.000 kr. fordelt pa anparter a 1 kr.

Kapital-
andele i
tilknyt-
tede virk-
somheder  Deposita I alt
67,6 20,3 87,9
0,0 0,2 0,2
67,6 20,5 88,1
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
67,6 20,5 88,1
Regn-
skabs-
Egenkapi-  Arets maessig
Ejerandel  tal resultat veerdi
2% 1549 5,2 2,1
41 % 1.171,0 178,6 50,4
41 % 61,7 2,0 15,1
67,6

Anpartskapitalen blev i 2013/14 forhgjet med 1.000 kr. i forbindelse med fusionen med Center

Materialisten Viborg ApS.
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Arsregnskab 1. april 2016 — 31. marts 2017

Noter

mio. kr. 2016/17 2015/16

11 Udskudt skat

Udskudt skat 1. april 1,9 1,1
Arets regulering af udskudt skat -0,4 0,8
Udskudt skat 31. marts 15 1,9
Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle aktiver 0,3 0,4
Materielle aktiver 1,0 1,3
@vrige 0,2 0,2
15 19

12 Eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet leaser butikslokaler pa operationelle leasingvilkar. Den uopsigelige leasingperiode
for butikslokaler er typisk mellem 3 og 12 maneder med mulighed for forlengelse efter peri-
odens udlgb. Hovedparten af leasingkontrakterne indeholder ikke betingede lejeydelser. For
enkelte leasingkontrakter er ydelsen variabel afhangig af omsztningen.

mio. kr. 2016/17 2015/16

Uopsigelige operationelle leasingydelser er som falger:

0-1ar 50,7 48,8
1-5 ar 0,1 0,0
>548r 0,0 0,0

50,8 48,8
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Arsregnskab 1. april 2016 — 31. marts 2017

Noter
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller indgaet aftaler om sikkerhedsstillelse i gvrigt.

Selskabet indgar i sambeskatning med administrationsselskabet Matas A/S. Selskabet hafter
ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De
sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter
udger 0 kr. pr. 31. marts 2017. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten
vil kunne medfare, at selskabets haftelse udger et starre belagb.

Selskabet haefter sammen med koncernens gvrige danske selskaber (eksl. selskaber uden ak-
tivitet) solidarisk for momsgeeld pa 39 mio. kr. i fllesregistrering af moms.

Neertstaende parter

MHolding 5 ApS' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Selskabet er 100 % ejet af MHolding 3 A/S, Rermosevej 1, 3450 Allergd. Matas A/S, Rgrmo-
sevej 1, 3450 Allergd, er det ultimative moderselskab.

MHolding 5 ApS indgar i koncernregnskabet for Matas A/S, det ultimative moderselskab.
Koncernregnskabet kan rekvireres pa selskabets adresse.

@vrige nartstaende parter

Selskabets nartstaende parter omfatter herudover MHolding 3 A/S' dattervirksomheder, sel-
skabets direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Nertstaende parter om-
fatter endvidere virksomheder, hvor fgrnavnte personkreds har veesentlige interesser.

Vederlag til direktionen udger for 2016/17 samlet 3,4 mio. kr. (2015/16: 2,9 mio.kr.). Veder-
laget omfatter afregnet management fee svarende til en andel af direktionens aflgnning i mo-
derselskabet Matas A/S, hvori direktionen er ansat. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrel-
sen.

Selskabets transaktioner med naertstaende parter

mio. kr. 2016/17 2015/16
Varekgb 1.235,5 1.209,9
Andre eksterne omkostninger 6,5 5,6
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 2,3 4,3
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 0,0 0,3
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 176,5 24,2
Geeld til tilknyttede virksomheder 67,0 64,7
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Noter

14  Resultatdisponering
mio. kr.

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2016/17 2015/16

162,3 1719

162,3 1719
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