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Asiros A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 for Asiros A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sorg, den 25. maj 2023

Direktionen

Jan Kuhlmann Andersen

Bestyrelsen

Mads Pilgren Lars Perch Nielsen Joachim Snebang Vanggaard
Jensen
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Asiros A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Asiros A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Asiros A/S for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Veaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i arsregnskabet, hvori ledelsen har anfert betin-
gelserne for, at selskabet kan fortseette sin drift, og dermed begrundet, hvorfor selskabets
arsregnskab er aflagt under forudssetning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen i be-
skrivelsen af usikkerheden og valget af regnskabsprincip. Vores konklusion er derfor ikke

modificeret vedrgrende dette forhold.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pad note 2 i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at der er
vaesentlig usikkerhed om veerdien af selskabets udviklingsprojekter. Vi er enige med ledelsen
i beskrivelsen af usikkerheden og den regnskabsmeessige behandling af udviklingsprojek-

terne. Vores konklusion er derfor ikke modificeret vedr grende dette forhold.
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Asiros A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdsekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.
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Asiros A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden mdade synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Asiros A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Naestved, den 25. maj 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henrik Holmegaard Frandsen Jette Jordan Andersen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne21382 MNE-nr. mne46630
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Asiros A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets beskeftiger sig med forskning, udvikling, produktion, markedsfering og salg af
funktionelle fodevarer, herunder kosttilskud.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har indregnet udviklingsprojekter for t.DKK 24.077 i balancen. De indregnede
veerdier baserer sig pa nedskrivningstest udarbejdet af den daglige ledelse. De udarbejdede
nedskrivningstest viser en samlet nutidsveerdi af udviklingsprojekterne pa t.DKK 93.392. Det
er seerligt ét af projekterne som har stort potentiale. Hvert enkelt projekt er beregnet ved
hjeelp af en DCF model. Der er skennet pa hvert enkelt projekts potentiale og forventet
indtjening for en b-arig periode, hvoraf der skal reserveres t.DKK 3.000 til feerdiggerelse af
projekterne.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.22 - 31.12.22 udviser et resultat pa DKK -18.858.176 mod
DKK -9.091.211 for tiden 01.01.21 - 31.12.21. Balancen viser en egenkapital pa DKK
-16.924.356.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har i aret realiseret et underskud. Dette skyldes primeert indregning af negative
indteegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder, hvor driften i datterselskabet Asiros
Nordic A/S i 2022 ikke har kunnet dasekke afskrivninger samt finansielle omkostninger.

Selskabet er alene et selskab, hvor der sker avanceret forskning i selskabets
hovedteknologier indenfor egne udviklede forskningsmetoder vedregrende aktive stoffer i
fedevareplanter. Selve driften samt produktionen af egne produkter sker via datterselskabet
Asiros Nordic A/S.

Ledelsen forventer, at den underliggende drift i datterselskabet Asiros Nordic A/S vil blive
vaesentligt forbedret i 2023 med deraf felgende positiv pavirkning pa selskabets resultat.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 9



Asiros A/S

Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har opbygget en teknologisk platform pd baggrund af avancerede farmaceutiske
forskningsmetoder, og har opdaget nye vigtige aktive stoffer i fedevareplanter. P4 baggrund
af disse opdagelser er selskabet ved at udvikle unikke og virksomme funktionelle
ingredienser til fadevareindustrien.

Desuden arbejder selskabet med optimerede produktionsteknologier til fremstilling af
ekstrakter samt produkter baseret pd de to hovedteknologier, Ribetril™ og BerryShield ™,
der begge er blevet lanceret internationalt. Der er endvidere etableret en B2B-
forretningsmodel via Asiros Nordic A/S baseret péa salg til en kombination af internationale
distributgrer og enkelte direkte kunder.

Selskabet erhvervede i maj 2016 en fabrikken i Sorg, hvor der fremstilles juicer, koncentrater
samt de feorneevnte hgjavancerede nutraceutical produkter baseret pd beer og frugter.
Fabrikken ejes og drives af datterselskabet Asiros Nordic A/S.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 10



Asiros A/S

Resultatopgorelse
2022 2021
Note DKK DKK
Bruttoresultat 329.836 -237.069
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -3.098.324 -84.131
Resultat af primeer drift -2.768.488 -321.200
3 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -14.665.061 -7.169.517
4 Andre finansielle indteegter 508.395 328.695
Andre finansielle omkostninger -2.063.134 -1.904.644
Resultat for skat -18.988.288 -9.066.666
Skat af arets resultat 130.112 -24.545
Arets resultat -18.858.176 -9.091.211
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -18.868.176 -9.091.211
Ialt -18.858.176 -9.091.211
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Note

Asiros A/S

Balance

AKTIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 12.205.463 15.256.828
Udviklingsprojekter under udferelse 11.872.001 11.339.416
Immaterielle anleegsaktiver i alt 24.077.464 26.596.244
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 37.482 84.441
Materielle anleegsaktiver i alt 37.482 84.441
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.343.011 6.602.172
Finansielle anlaegsaktiver i alt 6.343.011 6.602.172
Anlaegsaktiver i alt 30.457.957 33.282.857
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 203.505 0
Tilgodehavende selskabsskat 117.168 285.731
Andre tilgodehavender 0 2.394
Periodeafgrssnsningsposter 112 112
Tilgodehavender i alt 320.785 288.237
Likvide beholdninger 8.934 5.229
Omsatningsaktiver i alt 329.719 293.466
Aktiver i alt 30.787.676 33.576.323
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Note

9

Asiros A/S

Balance

PASSIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Selskabskapital 4.000.000 4.000.000
Reserve for udviklingsomkostninger 9.260.160 27.045.499
Overfort resultat -30.184.516 -36.617.579
Egenkapital i alt -16.924.356 -5.572.080
Konvertible og udbyttegivende geeldsbreve 36.500.000 29.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 36.500.000 29.000.000
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 0 1.000.000
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 100.000 123.023
Anden geeld 11.112.032 9.025.380
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 11.212.032 10.148.403
Geeldsforpligtelser i alt 47.712.032 39.148.403
Passiver i alt 30.787.676 33.576.323

Eventualforpligtelser

10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

13



Asiros A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

udviklings- Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital omkostninger resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 - 31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 1.896.572 20.048.353 -21.430.152
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 0 4.358
Kapitalforhgielse 2.103.428 0 896.572
Af- og nedskrivninger i aret 0 8.970.700 -8.970.700
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -1.973.554 1.973.554
Forslag til resultatdisponering 0 0 -9.091.211
Saldo pr. 31.12.21 4.000.000 27.045.499 -36.617.579
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 - 31.12.22
Saldo pr. 01.01.22 4.000.000 27.045.499 -36.617.579
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 0 5.900
Kapitalforhgielse 7.500.000 0 0
Kapitalnedsasttelse -7.500.000 0 7.500.000
Af- og nedskrivninger i aret 0 532.5685 -b32.5685
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -117.169 117.169
Overforsler til/fra andre reserver 0 -18.200.755 18.200.755
Forslag til resultatdisponering 0 0 -18.858.176
Saldo pr. 31.12.22 4.000.000 9.260.160 -30.184.516
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Asiros A/S

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har i aret realiseret et underskud. Dette skyldes primeert indregning af negative
indteegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder, hvor driften i datterselskabet Asiros
Nordic A/S i 2022 ikke har kunnet dsekke afskrivninger samt finansielle omkostninger.

Selskabet er alene et selskab, hvor der sker avanceret forskning i selskabets
hovedteknologier indenfor egne udviklede forskningsmetoder vedregrende aktive stoffer i
fedevareplanter. Selve driften samt produktionen af egne produkter sker via datterselskabet
Asiros Nordic A/S.

Ledelsen forventer, at den underliggende drift i datterselskabet Asiros Nordic A/S vil blive
vaesentligt forbedret i 2023 med deraf felgende positiv pavirkning pa selskabets resultat.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for 2022 er felgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
meerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pé de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

[ Indsast beskrivelse af usikkerhed ved indregning og maling. |

Selskabet har indregnet udviklingsprojekter for t.DKK 24.077 i balancen. De indregnede
veerdier baserer sig pa nedskrivningstest udarbejdet af den daglige ledelse. De udarbejdede
nedskrivningstest viser en samlet nutidsveerdi af udviklingsprojekterne pa t.DKK 93.392. Det
er seerligt ét af projekterne som har stort potentiale. Hvert enkelt projekt er beregnet ved
hjeelp af en DCF model. Der er skennet pa hvert enkelt projekts potentiale og forventet
indtjening for en 5-arig periode, hvoraf der skal reserveres t.DKK 3.000 til feerdiggerelse af
projekterne.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 15



Asiros A/S

Noter
2022 2021
DKK DKK
3. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -14.665.061 -7.169.517
4. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 406.448 324.637
Valutakursgevinster 1.947 4.058
@vrige finansielle indteegter 100.000 0
I alt 508.395 328.695
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Asiros A/S

Noter

5. Immaterielle anlaegsaktiver

Faerdiggjorte Udviklingspro-

udviklings- jekter under
Belgb i DKK projekter udferelse
Kostpris pr. 01.01.22 21.359.560 31.623.014
Tilgang i aret 0 532.585
Kostpris pr. 31.12.22 21.359.560 32.155.599
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 -6.102.732 -20.283.598
Afskrivninger i aret -3.051.365 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 -9.154.097 -20.283.598
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.22 12.205.463 11.872.001
Regnskabsmeessig veerdi af finansielt leasede aktiver
pr. 31.12.22 0 0

Udviklingsprojekter vedrgrer dels udvikling af nye biologiske aktive plantestoffer, herunder
ingredienser til funktionelle fgdevarer og dels udvikling af produktionsteknologier til
fremstilling af planteekstrakter med bedre stabilitet og hgjere aktivt indhold. Som led i
udviklingen er der gennemfert markedsundersggelser, som har bekreeftet et stort marked for
produkterne under udvikling.

Ledelsen har som felge af produktionsudfordringer nedskrevet flere af selskabets produkter,
som indregnes under udviklingsprojekter under udfersel. Der er behov for nye studier for at
sikre uhensigtsmaessighederne og at disse produkter forbedres mest muligt. Det ene af
udviklingsprojekterne som indgédr under de feerdiggjorte udviklingsprojekter har udviklet sig
rigtig positivt, og i samarbejde med en aftager, har ledelsen indgdet aftale om et veesentlig
aftag af produkterne. Ledelsen har for de enkelte produkter fortsat positive forventninger til
produkternes kommercialiserbarhed.
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Asiros A/S

Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Beleb i DKK

Indretning af
lejede lokaler

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.01.22 105.023 1.490.232
Kostpris pr. 31.12.22 105.023 1.490.232
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 -105.023 -1.405.791
Afskrivninger i aret 0 -46.959
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 -105.023 -1.452.750
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.22 0 37.482
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Asiros A/S

Noter

7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.22 44 .2772.585
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 4612
Tilgang i aret 14.400.000
Kostpris pr. 31.12.22 58.677.197
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 -37.670.413
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 1.288
Arets resultat fra kapitalandele -14.665.061
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 -52.334.186
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.22 6.343.011
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

Asiros Nordic A/S, Sorg 100%
Asiros Americas Ltd., USA 100%

8. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag
Beleb i DKK forste ar

Geeld 1 alt Geeld i alt
31.12.22 31.12.21

Konvertible og udbyttegivende
geeldsbreve
Anden geeld

0 36.500.000 29.000.000

0  1.000.000

Talt

0 36.500.000 30.000.000
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9. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders geeld til kredit-
institutter. Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kredit-
institutter udger pa balancedagen t.DKK 19.903.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for datterselskabets geeld til leasingselskab.
Kautionen er ulimiteret. Datterselskabets geeld til omfattede leasingselskab udger pa
balancedagen t.DKK 3.748.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventu-
elle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten m.v.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets kreditinstitut er der givet virksomhedspant
t.DKK 10.000 omfattende andre anleeg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger samt til-
godehavender fra salg og tjenesteydelser. Den samlede regnskabsmaessige veerdi af omfat-
tede aktiver udger t.DKK 37.

Til sikkerhed for datterselskabs geeld til kreditinstitut, har selskabet deponeret sin
beholdning, af aktier i datterselskabet Asiros Nordic A/S. hvis regnskabsmaeessige veerdi
udger t.DKK 6.175.
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11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 7 0
Indretning af lejede lokaler 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes
andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE
Immaterielle anlsegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udferelse

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter maéles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte eller indirekte kan henferes til udviklingsprojekter-
ne, indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere udviklingsprojekter i udvik-

lingsperioden indregnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkost-
ninger indregnes i resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.
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Udviklingsprojekter under udferelse overferes til feerdiggjorte udviklingsprojekter, nar aktivet
er klar til brug.

Udviklingsprojekter males efterfglgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di péa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode.

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.
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Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de pagaeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Jvrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven oplases, ndr udviklingsomkostningerne ikke leengere ind-
regnes i balancen, og det resterende belgb overferes til overfert resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
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mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Konvertible geeldsbreve er udstedt pa betingelser, der giver langiver ret til at konvertere 1ldnet

til kapitalandele i selskabet.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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