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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
for Sophienberg Gruppen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn @, den 16. februar 2021

Direktion

Lars Bigom Niels Krag

Bestyrelse

Lars Thylander Carsten Viggo Bak Lars Bigom

Niels Krag Thue Stagsted
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sophienberg Gruppen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sophienberg Gruppen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusi-
on. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfg-
res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende 1
Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa

grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 16. februar 2021

Christensen Kjaerulft
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Iver Haugsted
statsautoriseret revisor
mnel0678
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

Associerede virksomheder

Sophienberg Gruppen A/S
Sundkrogsgade 7
2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 30 28 37 08
Stiftet: 27. februar 2007
Hjemsted: Kgbenhavn

Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Lars Thylander
Carsten Viggo Bek
Lars Bigom

Niels Krag

Thue Stagsted

Lars Bigom
Niels Krag

Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K

Sophienberg Gruppen Holding ApS

K/S Laurentsvej 14-16, Bagsvard, Kgbenhavn
Laurentsvej 14-16, Bagsvard 2005 ApS, Kgbenhavn
Lindehaven Taastrup ApS, Kgbenhavn

Milnersvej ApS, Kgbenhavn

Lindehaven Taastrup Etape 4 ApS, Kolding
Milnersvej 45 Hillergd A/S, Herlev
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er kgb, salg, eje og udvikling af fast ejendom samt k@b og salg af verdipapirer.

Usadvanlige forhold

Udbruddet af Coronavirus/Covid-19 har givet udfordringer og risici for selskabet i indevarende
regnskabsar.

Der er truffet en raekke foranstaltninger med henblik pa at sikre medarbejdernes helbred og sundhed.
Virusudbruddet har medfgrt usikkerhed savel politisk/samfundsmassigt som for selskabet. Virusudbruddet
har alene pavirket indevarende ars resultat i mindre omfang, og ledelsen vurderer, at dette ligeledes vil
vere tilfeldet fremadrettet.

Selskabets nuvarende og planlagte aktiviteter giver ikke anledning til sarlige finansielle risici, og
selskabets likviditetsberedskab forventes at vaere sikret 1 tilstrekkeligt omfang.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabets aktiviteter indenfor ejendomsudvikling er forbundet med usikkerhed ved indregning og maling.
Bestyrelsen foretager i samarbejde med direktionen lgbende vurdering af risici og usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 6.319 t.kr. mod 21.572 t.kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udggr
11.928 t.kr. mod 9.210 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger

Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder

Indtegt af kapitalandel i associeret virksomhed

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder
2 @vrige finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Udbytte for regnskabsaret
Overfgres til overfgrt resultat

Disponeret i alt

2020 2019

kr. kr.
6.319.042 21.572.386
-9.686.570 -9.899.943
-3.367.528 11.672.443
6.345.924 -229.122
10.045.031 0
420.912 342.472
-648.010 -77.448
12.796.329 11.708.345
-868.630 -2.498.223
11.927.699 9.210.122
7.546.921 0
600.000 0
3.780.778 9.210.122
11.927.699 9.210.122
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Balance 31. december

Aktiver

Anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandel i associeret virksomhed
Deposita

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlsegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Projektgrunde og byggeretter
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2020 2019

kr. kr.
19.004.504 1.167.022
12.560.985 8.950
152.383 152.383
31.717.872 1.328.355
31.717.872 1.328.355
11.518.322 15.431.810
11.518.322 15.431.810
471.625 251.250
21.457.371 732
4.458.977 29.671.712
26.387.973 29.923.694
18.188.733 4.707.473
56.095.028 50.062.977
87.812.900 51.391.332
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Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Deposita
Anden geld
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter

2020 2019

kr. kr.

500.000 500.000
7.546.921 0
30.138.037 26.357.259
600.000 0
38.784.958 26.857.259
13.387 627.515
13.387 627.515
33.000 0
34.939.142 176.476
34.972.142 176.476
932.676 453.571
10.188.467 10.535.648
0 9.800.000

849.598 2.145.708
2.071.672 795.155
14.042.413 23.730.082
49.014.555 23.906.558
87.812.900 51.391.332

Penneo dokumentnegle: EFTFZ-Z86T7-UVV4A-VNZ5Z-LOE62-TFUDB



Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2019
Udloddet udbytte
Resultatandel

Egenkapital 1. januar 2020

Resultatandel

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds-  indre veerdis Overfgrt re- bytte for regn-
kapital metode sultat skabsaret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
500.000 0 17.147.137 20.000.000 37.647.137
0 0 0  -20.000.000  -20.000.000
0 0 9.210.122 0 9.210.122
500.000 0 26.357.259 0 26.857.259
0 7.546.921 3.780.778 600.000 11.927.699
500.000 7.546.921 30.138.037 600.000 38.784.958

10
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Noter

1.  Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2.  Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2020 2019

kr. kr.
8.527.324 9.019.840
1.101.748 816.456
57.498 63.647
9.686.570 9.899.943
8 9

71.042 8.750
576.968 68.698
648.010 77.448

11
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Noter

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Veardireguleringer 1. januar

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill

Arets tilbagefgrsler pa afgang
Udlodninger

Opskrivninger 31. december

Modregnet i tilgodehavender

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte arsrapporter

K/S Laurentsvej 14-16, Bagsveard,
Kgbenhavn

Laurentsvej 14-16, Bagsverd 2005
ApS, Kgbenhavn

Lindehaven Taastrup ApS,
Kgbenhavn

Milnersvej ApS, Kgbenhavn

Ejerandel

100 %

100 %

100 %
100 %

31/12 2020 31/12 2019

kr. kr.

278.835 279.837

12.194.957 0

-74.971 -1.000

12.398.821 278.837

-2.848.275 -2.593.946

6.345.924 -229.122

-41.214 -25.209

-750.000 0

2.706.435 -2.848.277

3.899.248 3.736.462

3.899.248 3.736.462

19.004.504 1.167.022

Regnskabs-

meessig veerdi

hos

. Sophienberg

Egenkapital Arets resultat Gruppen A/S
kr. kr. kr.
-3.899.248 -162.787 0
117.425 0 117.425
171.605 -11.808 171.605
18.715.476 17.708.618 18.715.474
15.105.258 17.534.023 19.004.504

12
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.
Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 25.000 25.000
Tilgang i arets lgb 7.695.500 0
Kostpris 31. december 7.720.500 25.000
Opskrivninger 1. januar -16.052 -16.050
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 2.611.697 0
Overfort vaerdiregulering fra andre tilgodehavender (efter
udskudt skat) 2.244.840 0
Opskrivninger 31. december 4.840.485 -16.050
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 12.560.985 8.950
Hovedtallene for virksomheden ifslge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
meessig veerdi
hos
. Sophienberg
Egenkapital Arets resultat Gruppen A/S
Ejerandel kr. kr. kr.
Lindehaven Taastrup Etape 4 ApS,
Kolding 50 % 12.153 -5.746 4.006
Milnersvej 45 Hillergd A/S, Herlev 50 % 18.477.405 2.535.509 12.556.979
18.489.558 2.529.763 12.560.985
Deposita
Kostpris 1. januar 152.383 148.666
Tilgang i arets lgb 0 3.717
Kostpris 31. december 152.383 152.383
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 152.383 152.383

13
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Noter

Geaeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet

Geeld i alt del af lang- geeld Restgaeld
31/12 2020 fristet geeld 31/12 2020 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Deposita 33.000 0 33.000 0
Anden geld 34.939.142 0 34.939.142 0
34.972.142 0 34.972.142 0

7.  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for anden geld pa t.kr. 34.000, er der givet pant i kapitalandelene i Milnersvej ApS,
hvis regnskabsmassige verdi pa balancedagen udggr t.kr. 18.715.

8. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
661 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 2-55 maneder og en samlet restleasingydelse

pa 1.294 tkr

14
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Noter

Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)

Kautionsforpligtelser:

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har afgivet hensigtserklering overfor datterselskabet K/S Laurentsvej 14-16, Bagsvard
om at sikre datterselskabets fortsatte drift.

Vedrgrende huslejeforpligtigelser har selskabet indgaet aftale om lejemal med uopsigelighed frem
til 1. december 2021 med en arlig husleje pa t.kr. 649.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Sophienberg Gruppen Holding ApS, CVR-nr.
41601094 som administrationsselskab og hefter forholdsmessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte
eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrgrende selskabsskat fremgar
af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfagre, at selska-
bets haftelse udggr et andet belgb.

15
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sophienberg Gruppen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikationen af regnskabsposten "personaleomkostninger" er andret, siledes at visse omkostningsarter,
der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger fremover indregnes under regnskabsposten "an-
dre eksterne omkostninger".

Den foretagne klassifikationseendring har ingen belgbsmessig effekt pa arets resultat eller balancen for
hverken indevarende eller forrige regnskabsar. Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede klassifi-
kation.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabs-
massige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, néar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, prasenteres nettoomsztning, @ndring i varer under
fremstilling, andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger som bruttotab.

Nettoomsatningen omfatter verdien af arets leverede ydelser med fradrag af merverdiafgift og
prisnedslag, der er direkte forbundet med salget. Omsatningen indregnes i resultatopggrelse, nar salget er
gennemfgrt. Dette anses for tilfaeldet, nar:

. tjenesteydelsen er leveret inden for regnskabsarets udlgb

. der foreligger en forpligtigende salgsaftale

. salgsprisen er fastlagt

. indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Honoraret for leverede ydelser fasts®ttes efter forskellige modeller som fglger:

- Hvor honoraret er baseret pa medgaet tid eller fastprisaftale, indregnes omsatningen i takt med
produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvardien af arets udfgrte arbejder
(produktionsmetoden). Ferdigggrelsesgraden vurderes pa baggrund af vegtning og malopfyldelse af
projektfaser.

Det sikres hermed, at indtjeningen fgrst sker, nar de samlede indteegter og omkostninger samt
feerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Produktionsmetoden omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna &arets omsatning, herunder
bogfgrt verdi af solgte ejendomme og handelsomkostninger samt medgdede omkostninger til
udviklingsprojekter, der ikke kan realiseres.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgg-
relser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende verdipapirer, geld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleg af
negativ goodwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af den associerede virksomheds resultat efter skat
efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tilleg af negativ goodwill tilpasset moderselskabets regnskabspraksis.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-

sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes og males efter den indre
vaerdis metode. Indre verdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed til den forholds-
massige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med til-
leg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative good-
will overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.
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Anvendt regnskabspraksis

For vesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksomhe-
der og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed med regnskabsmassig negativ indre
verdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabs-

massige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af narverende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med

andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede kapitalandele, der
males til skgnnet dagsverdi pa balancedagen.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder og

associeret virksomhed vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste verdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opggres som nutidsverdien af de forventede nettopengestrgmme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke la@ngere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger omfatter igangvarende byggeprojekter.

Varebeholdninger males til anskaffelsessummen med tilleg af medgaede projekt- og byggeomkostninger.
Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigggrelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fasts&ttes
under hensyntagen til omsttelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruf-
fet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kredit-
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmassige vaerdi af tilgodehavender og nutids-
vardien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefglje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat™
eller ”Skyldig selskabsskat™.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Sophienberg Gruppen A/S forholdsmassigt over for skattemyndighe-

derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
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 7694ZdVxkH3XjUEhPj16eONQ+L83K7DAplfY6CbKQ1c=


 
W/QhqX1szjC2faNn6sqpuN1UuC6qkJh8/wGo5sv/sq2ooXnPgw0H23gtO/WplsYLEdUS2WKaM8/z
TCAD101eveBtnMdAQgfZ3y00nlesuYByeSq8siG1gdxI/i1H7g6VvEeXEBjZT/2Eh72hDXr2hhJ8
PnOnhRzqOIFw0p5SW0hWbp9Q5lEiwTFCHEfxXpMO/D3JiF2JIsuaQOtLjrqHSo/JPlc5RktalfER
3v1kNkteGS+e8Yhg57eI/LIhLiVha97ONHNm/shhUIYQ2514zmnUrvMqtF1JajdkzmtO35V71eAi
dzM6PiJc8mhWt9Aqf2VFJB+ORm0W0CjtGStllA==
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
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 XulY981fnQWWwP0+K4l/lwEFy3odZrIPKjd7m1TLYaw=


 
K96PA7eU8uxD3BpKUkxOr6fsxwII4uPub/7f0/M+ISb85k3snmA8alzWTHm7jR7PC4Z4Wuhi9qhA
Q1mAj8H4DtNQu6CG3K+UndTUngZSrqJ7vhvvc/moGO+jpCa17bKdTlYmujhDo3cX3FhS1w7uAmVl
fXCfmU+O8KIi34uOlK9CFGGJkXwYNKyMrRkCzlL724hhyXi59MYnabVzzFi5mJ98VbyP4681Xk3I
jyfD7Z5NpqPDaBqdT1c0UXJrz8uuqh2/YiT2y06UDVc7g+4FiEAVu9gK7HkgdZAmVM/wlz9TT5MX
UShQVR5TvQDdPNj/TWx5qPRvZo4H7khdkB7T9g==

 
 
  
  
   
  signtext 
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  signingRequestId ODE3MTMxMQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiRUZURlotWjg2VDctVVZWNEEtVk5aNVotTDBFNjItVEZVREIiLCJkaWdlc3QiOiJlMTU3OTk2NGYyNWViMGVjMjc4OWE5NzA4MjdhZmZmMzcwZDcyYjY4OTJiZGI2MzI5NzVmMjkxODVjMzhkZDRhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiV1Y4RU4tRUdEMVgtMVVISEktNkVFSVQtQlRJWEgtUUgzSEUiLCJkaWdlc3QiOiI5MGVjNmRkMWFlNTAwOWVmYzM3ZTY2YjQyYTRmYzlmN2Y0ODM3ZWFjMGVlNjZmMmE3OTI2M2E5MTlmNmZiZmU2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
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 IX33oX9C10HeYdqNOF1s7BA0Fg1i/TGwDR5RsscTFNE=


 
cUxERRdKr1xhEvYI60N1JGPagWA+U6o1y7C+T/rrIAGjYpsscdmJndCXo/mhrrI3/er5FXu+xe5M
RHo5hLgnk5fRw/6kHhXhPhzWTzn+tm0/3TAa8VFcZ0PUOpeZ5shnOL0NVa+9WnofLceL1dgfLpyX
VPXA/v7w0ittQizrk1EIlH0z3jZL+DmX3259jwDNYfjibyik8BitEzDiDhAShOPu5vabwFwlYm2B
9lgGWTIsSWRusSVTJJ+Sz+yjgUoABiHlGLaCTFPh+4tOKuluHbVnpFVcgYkceIIKz0Xf++3eDPQG
bzdPCfFwrZ9TW1P32V4gprUmWM2TImcNXCHrYQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKExpbnV4OyBBbmRyb2lkIDEwOyBDTFQtTDI5KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvODguMC40MzI0LjE1MiBNb2JpbGUgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
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  _challenge MDBWU0EtQllaMEYtWUNOVkYtVkhQSjItTUdIRFYtT0VFRUU=
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 yuylpPXq1JDz0FOVqAPMKJE19AG+aAETPL7MS/FftZM=


 
bYaU2WXJSLjoRostjxKl6QPKj/8R7y393Mpt3mN3j1hqNPFOd1XK96KTyL2gmoBSQP1IZXmvt4rX
FTmmo0EBt3yRiaZ8VyCZY8ZnFyfBLNOFkXrusEAbJPWXyq2rKzAScEh+jraCScb3V3H8a7ro25AK
9/TLfTjI+5HmySx6Im+TqlDQ5gge2R1L+/KUYmUQRZj7Hn8MUADvG9JU/0JFKRP1eu5DwSOZjiEz
OhdKXDRTzqS4mTr/AZDFsGEiDeKcyPLWPhx0iQQM/Qqo95yxJHmiTTW9EVC4vc/UQ6VABSg+Rxar
N/YgXl1If2wi8EFWXJrm4S3T4FvKM8P/rYZAuA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg4LjAuNDMyNC4xNTAgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId ODE3MDk5Ng==
  document_digests W3sia2V5IjoiRUZURlotWjg2VDctVVZWNEEtVk5aNVotTDBFNjItVEZVREIiLCJkaWdlc3QiOiJlMTU3OTk2NGYyNWViMGVjMjc4OWE5NzA4MjdhZmZmMzcwZDcyYjY4OTJiZGI2MzI5NzVmMjkxODVjMzhkZDRhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge TTdKU0ctT1pGSlEtSE5BSzgtUFpZQVctRTJLRVEtSExRVDc=
  TimeStamp MjAyMS0wMi0xNyAwNzoxNTo0MiswMDAw
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