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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015

for Sophienberg Gruppen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn @, den 29. april 2016
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Sophienberg Gruppen A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Sophienberg Gruppen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. f&rsregnskabet udarbej-
des efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette krver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfgrer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmzassige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hellerup, den 29. april 2016
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

Sophienberg Gruppen A/S

Hornemansgade 36 A, st.

2100 Kgbenhavn &

CVR-nr.: 30283708

Stiftet: 27. februar 2007
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

10. regnskabsar

Lars Thylander

Lars Bigom

Carsten Viggo Bzk
Sgren Hofman Laursen
Niels Krag

Lars Bigom
Niels Krag

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Thylander Gruppen A/S

K/S Laurentsvej 14-16, Bagsvard, Kgbenhavn

Laurentsvej 14-16, Bagsvaerd 2005 ApS, Kgbenhavn

K/S Strandlodsvej 59, Kgbenhavn, Kgbenhavn

Strandlodsvej 59, Kgbenhavn ApS, Kgbenhavn

K/S Indre Vordingsborgvej 11 A-D, Nastved, Kgbenhavn
Lindehaven Taastrup ApS, Kgbenhavn

Lindehaven Taastrup Etape 4 ApS, Kgbenhavn
Ejendomsselskabet af 19.12.2014 Komplementar ApS, Kgbenhavn




Resultatopggrelse

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anlegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtzgter af andre kapitalandele, verdipapirer og tilgodehaven-

der, der er anlzgsaktiver

Andre finansielle indtzgter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtzgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Udbytte for regnskabsaret

Overfgres til overfgrt resultat

Disponeret fra overfgrt resultat

Disponeret i alt

1/1-31/12 1/5-31/12
2015 2014

kr. kr.
3.767.528 617.690
-6.825.133 -3.560.918
-6.220 -4.146
-3.063.825 -2.947.374
-340.723 3.526.901
2.007.842 0
1.826.923 1.027.445
6.422.932 0
-64.301 -432
6.788.848 1.606.540
-286.354 345.887
6.502.494 1.952.427
0 3.526.901

500.000 100.000
6.002.494 0
0 -1.674.474
6.502.494 1.952.427




Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. kr
Anlaegsaktiver
5 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 2.106 8.326
Materielle anlegsaktiver i alt 2.106 8.326
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.100.332 8.684.396
Andre vardipapirer og kapitalandele 2.057.842 50.000
8 Deposita 21.582 0
Finansielle anlagsaktiver i alt 7.179.756 8.734.396
Anlzaegsaktiver i alt 7.181.862 8.742.722
Omsaetningsaktiver
Projektgrunde og byggeretter 1.194.765 1.295.700
Varebeholdninger i alt 1.194.765 1.295.700
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 52.485
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 33.026.236 34.364.127
Udskudte skatteaktiver 0 85.263
Andre tilgodehavender 11.388.472 7.192.021
Tilgodehavender i alt 44.414.708 41.693.896
Likvide beholdninger 771.091 2.256.4006
Omsatningsaktiver i alt 46.380.564 45.246.002
Aktiver i alt 53.562.426 53.988.724




Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

9  Virksomhedskapital
11 Overfart resultat
12 Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

13 Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter

2015 2014

kr. kr.

500.000 500.000
42.063.112 36.060.618
500.000 100.000
43.063.112 36.660.618
201.091 0
201.091 0
1.453.455 391.129
7.110.771 472.017
0 9.151.202
1.733.997 7.313.758
10.298.223 17.328.106
10.298.223 17.328.106
53.562.426 53.988.724




Noter

1.  Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er kgb, salg, eje og udvikling af fast ejendom samt kgb og salg af
vardipapirer

1/1-31/12 1/5-31/12
2015 2014
kr. kr.
2.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 6.174.630 3.146.576
Pensioner 580.803 375.434
Andre omkostninger til social sikring 34312 23.798
Personaleomkostninger 1 gvrigt 35.388 15.110
6.825.133 3.560.918
Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere 5 4
3.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 63.523 0
Andre renteomkostninger 778 432
64.301 432
4.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 286.354 -345.887
286.354 -345.887
5.  Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2015 59.935 59.935
Kostpris 31. december 2015 59.935 59.935
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -51.609 -47.463
Arets afskrivninger -6.220 -4.146
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -57.829 -51.609
Regnskabsmazssig veerdi 31. december 2015 2.106 8.326




Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar 2015
Arets resultat fgr afskrivninger pi goodwill
Udlodninger

Nedskrivninger 31. december 2015

Modregnet i tilgodehavender

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Tilknyttede virksomheder:

K/S Laurentsvej 14-16, Bagsveaerd
Laurentsvej 14-16, Bagsveard 2005 ApS

K/S Strandlodsvej 59, Kgbenhavn
Strandlodsvej 59, Kgbenhavn ApS

K/S Indre Vordingsborgvej 11 A-D, Naestved
Lindehaven Taastrup ApS

Lindehaven Taastrup Etape 4 ApS

Ejendomsselskabet af 19.12.2014 Komplementar
ApS

Andre vardipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Arets vaerdireguleringer

Opskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vardi 31. december 2015

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.

504.837 451.301

0 53.536

504.837 504.837
-3.351.445 3.658.913
-340.723 3.576.901
-3.977.453 -10.587.259
-7.669.621 -3.351.445
12.265.116 11.531.004
12.265.116 11.531.004
5.100.332 8.684.396
Hjemsted Ejerandel
Kgbenhavn 100 %
Kgbenhavn 100 %
Kgbenhavn 100 %
Kgbenhavn 100 %
Kgbenhavn 100 %
Kgbenhavn 100 %
Kgbenhavn 100 %
Kgbenhavn 100 %
50.000 0

0 50.000

50.000 50.000
2.007.842 0
2.007.842 0
2.057.842 50.000




Noter

10.

11.

12.

Deposita
Tilgang i arets lgb
Kostpris 31. december 2015

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2015

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015
Resultatandel

Udlodninger

Overfart til frie reserver

Overfeort resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2015

Arets overfgrte overskud eller underskud
Udlodninger af nettoopskrivning
Overfgrt fra nettoopskrivning

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsdret

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.

21.582 0
21.582 0
21.582 0
500.000 500.000
500.000 500.000

0 3.658.913

0 3.526.901

0 -10.587.259

0 3.401.445

0 0
36.060.618 30.549.278
6.002.494 -1.674.474
0 10.587.259

0 -3.401.445
42.063.112 36.060.618
100.000 400.000
-100.000 -400.000
500.000 100.000
500.000 100.000




Noter

13.

14.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter i K/S Laurentsvej 14-16, Bagsveerd, 7.218 tkr., er der
givet pant i kapitalandele i K/S Laurentsvej 14-16, Bagsverd, hvis regnskabsmessige vardi pr. 31.
december 2015 udger - 10.324 t.kr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for visse dattervirksomheders banklan. Disse udggr pr. 31. december
20151 alt O t.kr.

Selskabet har afgivet hensigterkleringer overfor visse dattervirksomheder.

Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingforpligtigelser for tkr.769, hvoraf tkr. 290
forfalder inden for 1 ar.

Vedrgrende huslejeforpligtigelse har selskabet indgdet aftale om lejemal med uopsigelighed frem
til 31/12 2017 med en arlig husleje pa t.kr. 258.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Thylander Gruppen Holding A/S som admini-
strationsselskab og hefter forholdsmeassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hzfter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.




Anvendt regnskabspraksis

;\rsrapporten for Sophienberg Gruppen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-

stemmelser for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 presenteres nettoomsztning, ®ndring i varer under fremstil-
ling, andre driftsindtzgter samt eksterne omkostninger under bruttofortjeneste.

Nettoomsatning omfatter verdien af arets leverede ydelser, inklusive udlaeg pd kunder med fradrag af
mervaerdiafgift og prisnedslag, det er direkte forbundet med salget. Omsetningen indregnes i
resultatopggrelsen, nar salget er gennemfgrt. Dette anses generelt for tilfaldet, nar:

- jenesteydelsen er leveret inden regnskabsarets udlgb

- der foreligger en forpligtende salgsaftale

- salgsprisen er fastlagt

- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Honoraret for de leverede ydelser fastszttes efter forskellige modeller. Indtzgtsfgring for de forskellige

modeller sker som fglger:

- Hvor honoraret er baseret pi medgéet tid eller fastprisaftale, indregnes omsatningen, i takt med
produktionen udfgres, hvorved omsaztningen svarer til salgsverdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Ferdigggrelsesgraden vurderes pa baggrund af vegtning og malopfyldelse af
projektfaser.

- Hvor honoraret er baseret pa opnaelse af aftalte mdl, indregnes omsatningen, nar retten til honorar er

opndet.

Det sikres hermed, at indregning ferst sker, nir de samlede indtzgter og omkostninger samt
feerdiggorelsesgraden pd balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning,
herunder bogfert verdi af solgte ejendomme og handelsomkostninger samt medgiede omkostninger til

udviklingsprojekter, der ikke kan realiseres.

Andre eksterne omkostninger omfatter omKkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i

resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

fgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.




Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemzassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.




Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeva-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-

tatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensattes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,

jevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr mak-
simalt 20 ar og er l&ngst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anl@gsaktiver, omfatter unoterede kapitalandele,
der méles til dagsverdi pa balancedagen svarende til en salgsvardi baseret pd beregnet kapitalvardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger omfatter igangvaerende byggeprojekter.

Igangverende byggeprojekter males til kostpris med tilleg af medgdede projekt- og byggeomkostninger,
herunder finansieringsomkostninger. Er nettorealisationsverdien af varebeholdninger lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.




Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af savel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
szttes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvierdien med henblik pé at imgdega forventede tab.

Ikke-fakturerede tjenesteydelser indgar i tilgodehavender og miles efter produktionsmetoden til
salgsvaerdien af det udferte arbejde med tilleeg af udleeg og fradrag af acontofakturering

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver.

Geldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvardi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
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