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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
PSB ApS
Borupvej 13 A
4700 Nastved

CVR-nr.: 30283260

Stiftet: 27.02.2007

Hjemsted: Nestved

Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Peter Birk Pedersen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Kindhestegade 4-6

4700 Naestved
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
PSB ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generaiforsamlingens godkendelse.

Neastved, den 10.06.2016
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Den uafhengige revisors erklzringer

Til kapitalejerne i PSB ApS

Erklering om udvidet gennemgang af drsregnskabet
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabel for PSB ApS for regnskabsaret 01,01.2015 - 31.12.2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse med arsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et
airsregnskab uden vazsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om Arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-

melse med Erhvervsstyrelsens erklzeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efler drsregnskabsloven.

Delte krmver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers ctiske regler samt planlzgger og udferer handlin-
ger med henblik pd at opna begraznset sikkerhed for veres konklusion om drsregnskabet og derudover udforer specifikt
krevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmas-
sigl, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krzvede supplerende handlinger samt vurdering af det

opndede bevis.
Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor

ingen revisionskonklusion om drsregnskabet.
Den udvidede gennempang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt al resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold il &rsregnskabsloven gennemizst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

lezg il den udvidede gennemgang af &rsregnskabel.

Det er ph denne baggrund vores oplattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemrnelse med
Arsregnskabet.

Nzstved, den 10.06.2016

Deloitte
Statsautorigeset Revisionsparinerselskab
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter bestar af konsulentvirksomhed samt anden form for handels- og investeringsvirk-
somhed. Derudover driver selskabet Lauritz.com i Esbjerg.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopgerelsen for 2015 udviser et underskud pd 2.370.560 kr. mod et overskud pa 51.913 kr. sidste ér, og
selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en positiv egenkapital pa 5.716.703 kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb, der vedroerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsatning, andre driftsindtagter, omkostninger til ravarer og hjzl-
pematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og méles til dagsvardien af det fastsatte vederlag,.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindtzgter omfatter indtagter af sekunder karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsérets vareforbrug malt til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primzre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omstningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvzerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtzgter bestar af renteindtzgter, herunder renteindtegter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder mv.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke lebende males til
dagsverdi.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geld til tilknyt-
tede virksomheder samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrorende skattemassige underskud).

Balancen

Goodwill
Goodwill afskrives linezrt over den vurderede brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill 10 &r
Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Materielle anlegsaktiver
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-54r

Materielle anlzegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeassige
vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvar-
di, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende

regnskabsér. Periodeafgrensningsposter méles til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter hensettelser til tilknyttede virksomheder samt hensattelser vedrerende
igangvarende retsager.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er nedvendige
for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der ligger ud
over et dr fra balancedagen, méles til tilbagediskonteret vardi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse for 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtzgter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2015 2014
Note kr. kr.
4.003.312 4.873.223

1 (3.274.333) (3.476.212)

(1.087.750) (1.031.750)
(358.771) 365.261
2 162.935 2.700
(622.293) 0

3 (209.879) (315.879)
(1.028.008) 52.082

4 (1.342.552) (169)
(2.370.560) 51.913
(2.370.560) 51.913
(2.370.560) 51.913
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Balance pr. 31.12.2015

Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlzegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsa=tningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
6.175.000 7.125.000

5 6.175.000 7.125.000
368.500 226.250

6 368.500 226.250
0 0

7 0 0
6.543.500 7.351.250

3.066.932 4.307.569

109.000 1.436.340

674.562 740.814

0 7.000

3.850.494 6.491.723

4.789 4.174

3.855.283 6.495.897
10.398.783 13.847.147
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfort overskud eller underskud
Egenkapital

Hensattelser vedrerende tilknyttede virksomheder
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter i evrigt
Langfristede gzldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gzldsforpligtelser
Bankgeld

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

2015 2014
Note kr. kr.
125.000 125.000
5.591.703 7.962.263
5.716.703 8.087.263
622.293 0
300.000 0
922.293 0
563.748 1.204.659
8 563.748 1.204.659
8 640911 603.856
748.453 1.893.317
100.253 95.298
1.020.568 980.616
685.854 982.138
3.196.039 4.555.225
3.759.787 5.759.884
10.398.783 13.847.147
9
10
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Egenkapitalopgorelse for 2015

Egenkapital primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
125.000 7.962.263 8.087.263
0 (2.370.560) (2.370.560)
125.000 5.591.703 5.716.703
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lon 2.838.669 3.038.558
Pensioner 272.585 295.597
Andre omkostninger til social sikring 163.079 142.057
3.274.333 3.476.212
2015 2014
kr. kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 156.055 0
Renteindtgter i evrigt 6.880 2.700
162.935 2.700
2015 2014
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 39.952 37.716
Renteomkostninger i gvrigt 169.927 278.163
209.879 315.879
2015 2014
kr. kr.
4. Skat af ordinzert resultat
Zndring af udskudt skat 1.327.340 169
Regulering vedrerende tidligere &r 15.212 0
1.342.552 169
Goodwill
kr.
S. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 9.500.000
Kostpris ultimo 9.500.000
Af- og nedskrivninger primo (2.375.000)
Arets afskrivninger (950.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (3.325.000)
Regnskabsmzssig vaerdi ultimo __6.175.000
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Noter
Andre anlag,
driftsmateri-
el og inven-
tar
kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 408.750
Tilgange 318.000
Afgange (38.000)
Kostpris ultimo 688.750
Af- og nedskrivninger primo (182.500)
Arets afskrivninger (137.750)
Af- og nedskrivninger ultimo (320.250)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 368.500
Kapitalande-
le i tilknytte-
de virksom-
heder
kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 125.000
Kostpris ultimo 125.000
Nedskrivninger primo (125.000)
Nedskrivninger ultimo (125.000)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0
Ejer-
andel Egenkapital Resultat
Hjemsted % kr. kr.
Dattervirksomheder:
M og P Holding ApS Nastved 100,00 (4.613.059) (41.249)
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Noter

Forfald inden Forfald inden Forfald efter
12 méneder 12 maneder 12 méneder
2014 2015 2015
kr. Kkr. kr.

8. Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt 603.856 640.911 563.748
603.856 640.911 563.748

9. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-

alties og udbytter for disse selskaber.
Selskabet har pr. 31. december 2015 huslejeforpligtigelser pa 6.817 tkr. med en rest lobetid pa 40 maneder.

Selskabet har igennem en lngere periode varet deltager i sager med flere involverede parter. Voldgiften er
efter regnskabsérets udlgb kommet frem til, at selskabet har en forpligtigelse over for modparten pa 1,5 mio
kroner. Selskabet har opnéet ldn hos en anden part i sagen pd det tilsvarende beleb, hvorfor afgorelsen ikke
pavirker selskabets likviditetsberedskab. Dreftelserne mellem selskabet og den part der har ydet lanet er, at
nettoomkostningen for selskabet vil blive 300 tkr., mens det forventes at resten af 1anet vil blive eftergivet. Der
er ikke indgaet endelige aftale herom endnu, hvorfor forholdet er omtalt som en eventual forpligtigelse. Belo-

bet pa 300 tkr. er bogfert som en henszttelse i balancen.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvarende med bankgzld 748 tkr. er der oprettet ejerpantebrev pa 100 tkr. med pant i

Svalestien 224 B, 4970 Radby.

Til sikkerhed for mellemvarende med banker, er der ydet selvskyldnerkaution af Peter Brik Pedersen.

Til sikkerhed for mellemvarende med RJM ApS er der oprettet skadelesbrev pa 3.000 tkr. med pant i good-
will, andre anleg, driftsmateriel og inventar samt domanenavne og rettigheder med en regnskabsmassig verdi

pr. 31. december 2015 pa 6.544 tkr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for PSB Retail ApS’ engagement med bank. Selskabet har ligeledes
afgivet tilbagetradelseserklaring overfor PSB Retail ApS pa 3.850 tkr.



