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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Kronborg Investor XI ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2015 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 18. maj 2016

Direktion

Arne Kristensen
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Kronborg Investor XI ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Kronborg Investor XI ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 pa grundlag af selskabets bogf@ring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objekti-
vitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 18. maj 2016

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Henrik J. Thomsen
statsautoriseret revisor 1
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Selskabsoplysninger
Selskabet Kronborg Investor XI ApS
c/o Redmark
Dirch Passers Allé 76
2000 Frederiksberg
CVR-nr.: 30276337
Stiftet: 1. februar 2007
Hjemsted: Frederiksberg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Arne Kristensen
Revisor Redmark, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dirch Passers Allé 76
2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er ar kgbe, eke og administrere anparter i Kronborg Shipping K/S med tilhgrende
anparter i komplementarselskabet Kronborg Management ApS.

Kapitalberedskabet

Der henvises til note 1.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der henvises til note 2.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 71.351 kr. mod 30.747 kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat udggr
52.292 kr. mod 12.512 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udighb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.

Kronborg Investor XI ApS - Arsrapport for 2015 4



@edmark

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kronborg Investor XI ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Ipbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omszetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, samt andre driftsindtaegter med fradrag af
andre eksterne omkostninger.

Resultat af kapitalandele

Nettoomsaetning omfatter resultat af kapitalandele.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i K/S anparter

Kapitalandele i K/S males til kostpris. Er genindvindingsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til den-
ne lavere vaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgogrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 71.351 30.747
@vrige finansielle omkostninger -18.824 -17.938
Resultat for skat 52.527 12.809

3 Skat af arets resultat -235 -297
Arets resultat 52.292 12.512
Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 52.292 12.512
Disponereti alt 52.292 12.512
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlzegsaktiver
4 Andre veerdipapirer og kapitalandele 312.058 230.838
Finansielle anlaegsaktiver i alt 312.058 230.838
Anlzegsaktiveri alt 312.058 230.838
Omsaetningsaktiver
Likvide beholdninger 2.066 2.323
Omsaetningsaktiver i alt 2.066 2.323
Aktiver i alt 314.124 233.161
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Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
5 Selskabskapital 125.000 125.000
6 Overfgrt resultat -281.711 -334.003
Egenkapital i alt -156.711 -209.003
Geaeldsforpligtelser
Anfordringslan 461.789 433.037
Selskabsskat 0 231
Anden geeld 9.046 8.896
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 470.835 442.164
Geaeldsforpligtelser i alt 470.835 442.164
Passiver i alt 314.124 233.161
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

1. Finansiering
Selskabets anpartshaver har pr. 31. december 2015 et tilgodehavende pa kr. 461.789 og
selskabet har en negativ egenkapital pa kr. 156.711. Ledelsen er opmarksom pa
kapitaltabsreglerne og forventer via fremtidig indtjening eller eventuel gaeldskonvertering, at
reetablere selskabskapitalen. Anpartshaver har tilkendegivet ikke at ville indkraeve sit
tilgodehavende fgr salskabet har finansiering til sadan betaling. Baseret herpa vurderes
finansieringen for sikret og arsregnskabet aflaegges efter reglerne for fortsat drift.

2. Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets investering i Kronborg Shipping K/S bestar indirekte i investering i produkttankskibet
M/T Kronborg. Indregning og saerligt maling af vaerdien af dette skib er omfattet af usikkerhed
som fglge af de svingende fragtmarkeder. M/T Kronborg er i Kronborg Shipping K/S indregnet til
den af ledelsen opgjorte kapitalvaerdi. Beregninger af kapitalveerdier er naturligt omfattet af skgn
og usikkerhed, hvilket direkte pavirker indregningen af Kronborg Shipping K/S narveerende
arsregnskab. Det er ledelsens vurdering, at indregning og maling af kapitalinteressen og dermed
indirekte skibsinvesteringen M/T Kronborg er forsvarlig.

2015 2014
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 235 221
Regulering af tidligere ars skat 0 76
235 297
4.  Andre verdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015 518.000 504.000
Tilgang i arets lgb 0 14.000
Kostpris 31. december 2015 518.000 518.000
Nedskrivninger 1. januar 2015 -287.162 -326.097
Tilbagefgrsel af tidligere ars nedskrivninger samt tilbagefgrsel
af nedskrivninger pa afhaendede veerdipapirer 81.220 38.935
Nedskrivninger 31. december 2015 -205.942 -287.162
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 312.058 230.838
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5.  Selskabskapital
Selskabskapital 1. januar 2015 125.000 125.000

125.000 125.000

Selskabskapitalen bestar af 100 anparter a nominelt DKK 1.250. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret @ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

6. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2015 -334.003 -346.515
Arets overfgrte overskud eller underskud 52.292 12.512
-281.711 -334.003

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Resthaeftelse som kommanditist i K/S Difko Kronborg kr. 166.000.

Selskabet har ingen gvrige pantsaetningeer eller kontraktlige forpligtigelser.
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