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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for N. Bertelsen Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2017 ikke skal revideres. Ledel-
sen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klarup, den 29. maj 2017

Direktion

Nicolaj Bertelsen
direktor

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsér ikke skal revi-
deres.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i N. Bertelsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for N. Bertelsen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vor evrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opna-
ede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbej-
de drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi 1 vor revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom 1 arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vor revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke l&ngere kan fortsette drif-
ten.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vor konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af drsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet el-
ler vor viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinforma-
tion.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 29. maj 2017

Revicor
Registreret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 139292 97

Jorgen E. Paulsen
Registeret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

N. Bertelsen Holding ApS
Hornbakvej 116

9270 Klarup

Telefon: 981945 20

CVR-nr.: 302761 08
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Aalborg Kommune

Nicolaj Bertelsen, direktor

Revicor

Registreret revisionsanpartsselskab
Hobrovej 317

9200 Aalborg SV

Spar Nord

revicor @
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet beskaftiger sig med at eje kapitalandele og vardipapirer.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa kr. 23.093, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 1.107.039.

Arets resultat anses ikke for at vere tilfredsstillende.
Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for N. Bertelsen Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.
/ZEndring i anvendt regnskabspraksis

Med henblik pd at give et mere retvisende billede er anvendt regnskabspraksis endret pd
folgende omréader:

Selskabet har @ndret 1 regnskabspraksis med hensyn til afskrivning af concern intern goodwill.
Selskabet har valgt at afskrive concern intern goodwill over 5 ér for at give et mere retvisende
billede.

Den akkumulerede virkning af praksisendring udger pr. 31.12.2016:

Arets resultat nedszttes med kr. 137.075 i indevarende ar og @ges med tkr. 379 for sidste ar.

Balancesummen nedsettes med kr. 137.075 for indevarende ar og eges med tkr. 379 for sidste
ar.

Andringerne er korrigeret 1 sidste ars tal.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste &r.
Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen 1 rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre driftsindtegter med fradrag af andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostningerg, realiserede og urea-
liserede kursgevinster og -tab vedrerende veaerdipapirer samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele 1 associerede virksomheder indregnes og maéles efter den indre verdis metode
(equitymoetoden)

Dette indebarer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmessige indre verdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet prositiv og
negativ goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder overferes 1 forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under

egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvardien af de
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som er 5 ar.

Den valgte afskrivningsperiode, er vurderet til 5 &r, som folge af den forventede brugstid pé
aktiviteten 1 datterselskabet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til nominel verdi.
Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til nominel restgaeld.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015

kr. kr.
Bruttotab -6.211 -8.221
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 1 -20.564 -333.381
Finansielle indtaegter 4.648 69.020
Finansielle omkostninger -966 0
Resultat for skat -23.093 -272.582
Skat af drets resultat 0 13
Arets resultat -23.093 -272.569
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 103.400 0
Overfort resultat -126.493 -272.569

-23.093 -272.569
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Balance 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 2 902.768 348.332
Tilgodehavender i associerede virksomheder 0 250.000
Finansielle anlaegsaktiver 902.768 598.332
Anlzgsaktiver i alt 902.768 598.332
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 90.000 355.000
Selskabsskat 0 4.701
Tilgodehavender 90.000 359.701
Verdipapirer 0 105.915
Verdipapirer 0 105.915
Likvide beholdninger 120.521 76.184
Omsatningsaktiver i alt 210.521 541.800
Aktiver i alt 1.113.289 1.140.132
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Balance 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 878.639 1.005.133
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 103.400 0
Egenkapital 3 1.107.039 1.130.133
Anden geld 6.250 9.999
Kortfristede galdsforpligtelser 6.250 9.999
Geldsforpligtelser i alt 6.250 9.999
Passiver i alt 1.113.289 1.140.132
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Noter til arsrapporten

1

2016 2015

kr. kr.
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af resultat 1 associerede virksomheder 116.511 -238.561
Afskrivning af goodwill -137.075 -94.820

-20.564 -333.381
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 1.563.217 1.563.217
Tilgang 1 arets lob 300.000 0
Koncerntilskud 425.000 0
Kostpris 31. december 2016 2288217 1.563.217
Verdireguleringer 1. januar 2016 -1.214.885 -731.504
Arets resultat 116.511 -238.561
Udbytte -150.000 -150.000
Afskrivning péd goodwill -137.075 -94.820
Veardireguleringer 31. december 2016 -1.385.449 -1.214.885
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016 902.768 348.332
Resterende positivt forskelsbelob, der indgér 1 ovenstdende
regnskabsmeessige verdi, udger 31. december 2016 664.759 379.278
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
IT Marketing Group ApS Klarup 50%
ZeBon ApS Hellebaek 50%
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Noter til Arsrapporten

3 Egenkapital

Foreslaet ud-

Selskabs- Overfort  bytte for regn-
kapital resultat skabsaret Lalt
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 1.005.132 0 1.130.132
Arets resultat 0 -126.493 0 -126.493
Foreslaet udbytte 0 0 103.400 103.400
Egenkapital 31. december
2016 125.000 878.639 103.400 1.107.039

Der har ikke veret @&ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 &r.
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