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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for TKR Invest ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, siledes at rsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 31. august 2016

Direktion

?({“fu,\ \é, N elsen

Pernille Nielsen
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REVISORS ERKLERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i TKR Invest ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for TKR Invest ApS for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 pa grundlag af sel-
skabets bogforing og ovrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter.
Vi har udfort opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence
og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af 4rs-
regnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke for-
pligtet til at verificere nojagticheden eller fuldstzndigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 31. august 2016
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er handel, service og investering samt andet dermed beslzgtet virksomhed

Vasentlige 2ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at bank og andre eksterne kreditgivere fortsat stiller den fornedne kapital
til radighed. Jeg forventer, at dette vil ske. Jeg henviser til note 1 1 arsregnskabet
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for TKR Invest ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber 1 regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflzgges 1 danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes 1 resul-
tatopgorelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af xndrede regnskabsmassige sken af beleb, der
tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsregnskabet af-
lzgges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydelser il leasingkontrakter indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden. Restforpligtelsen oply-
ses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzxld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til rsregnskabslovens § 32 er visse indtzegter og omkostninger sammendraget 1 regnskabspo-

sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste/-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrxzkning af regnskabsposterne "nettoomsztning, &ndring i lagre af
taerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzegter, omkostninger til ravarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og
risikoovergang til kober har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter 1 forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-

ringer direkte pa egenkapitalen.

ZAndring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan
henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlzgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tdspunkt,
hvor aktivet er klar il at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
verdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 0

Smaanskaffelser under kr. 12.900 indregnes i resultatopgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgorelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervitksomheder indregnes 1 balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi i det omfang, det
vurderes som uerholdeligt.

Varebeholdninger
Varebeholdninger miles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvardien er lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjzlpematerialer opgores som anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af fardiggerelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hensyntagen til omszttelighed,
ukurans og udvikling 1 forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgoeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende efterfolgende

regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vardipapirer optaget til handel pa
et reguleret marked, der miles til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opgores pa grundlag af den senest
noterede salgskurs.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsvardi. Kostprisen er anvendt som malegrundlag.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere irs skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemeassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilflde, f.eks. vedrorende aktier, hvor opgerelse af skatte-
veerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.



10 danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af @ndrin-
ger 1 skattesatser indregnes 1 resultatopgorelsen.

Selskabsskatteprocenten nedszttes gradvist fra 25% til 22% 1 indkomstarene 2014 — 2016. Udskudt skat miles
pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare gzldende, nar den ud-
skudte skat forventes udlest som aktuel skat. Effekten af 2ndringen af dette regnskabsmassige skon er indreg-
net

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes 1 resultatopgerelsen over lineperioden.

Prioritetsgzeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer til lanets restgzld. For obligati-
onslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa linoptagel-
sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af linets kursregulering pa optagelses-
tdspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede virtksomheder samt an-
den gzld, miles til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vardi.
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RESULTATOPGORELSE 1. JULI TIL 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE ........coonmmmrmnmmmnmessasesssesanss

Personaleomkostninger ..
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2015/16 2014/15
594.275 487.670
-524.059 -368.501
-24.580 -24.580
-12.877 -10.389
32.759 84.140
431.895 16.045
-140.078 -142.515
324.576 -42.330
16.452 6.342
341.028 -35.988
341.028 -35.988
341.028 -35.988
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BALANCE PR. 30. JUNI

AKTIVER

UNAde 00 BYSTIRREF e s ity
Materielle anlepsaltver: oo mnmmssssisssasmoss:

Kapitalandele 1 associerede virksomheder ..o,
Bkt s katteakitii om s
Andre verdipapirer og kapitalandele..............cccooriiiiiiiicin.

Finansielle anlagsaktiver.............cccccccoocnivviiniinenininnns

Ravarerioghjelpematerialers..conmmanmsssammmsins mmsm

Varebeholdninger ...

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser........c.ccoevvvvrirvirrernnees
Tilgodehavender hos associerede virksomheder........ccocevvivennnn.
Andre tilgodehavender........ccocociiiiic
Petiodealit ot snitipspiosten o s

Tilgodehavender ...t

Likvide DehOIBmin@er .o st

OMSAETNINGSAKTIVER. ...
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2016 2015
1.436.257 1.460.837
1.436.257 1.460.837

0 0

233.872 217.420
807.503 1.157.503
1.041.375 1.374.923
2.477.632 2.835.760
28.468 36.745
28.468 36.745
83.039 62.910

0 5.200

500.000 241.534
7.819 8.135
590.858 317.779
3.375 9.061
622.701 363.585
3.100.333 3.199.345
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BALANCE PR. 30. JUNI

PASSIVER

Vitksombiedskapitalo. oo s sramaoms

OerFort TESIERE s s s s s v o oo s s

EGENEKAPITAL. ..ot nieeisicsnsiens

Priotitetsgml. o crimimmsissmnmmssstimmmonsensrasssssrssustsmisnssasatsonsonsasrass
Langfristede galdsforpligtelser........coooiviiviiiiiiiiis

K reditiiSHEIETEE oo ccorisnnmiimimmm s idyssvs s massass s Bass s svan cassssids
AR RGN . coonsrernsianssnssassnssssasnssnnsinRim A oA R S
G=ld dl vitksomhedsdeltagere og ledelse.........ooooiriiiecncnenns

Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cooooviiimiiiiininiiiis

GAELDSFORPLIGTELSER.....commmssmanmmmmmavesmamnn

PASSEVER........coovccurmsssmssmmmesmssss minsssiisaisniniis i nainamg

Eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2016 2015
125.000 125.000
-455.719 -796.747
-330.719 -671.747
772.675 772.675
772.675 772.675
1.181.275 1.540.144
119.905 116.500
1.357.197 1.441.773
2.658.377 3.098.417
3.431.052 3.871.092
3.100.333 3.199.345
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10 maneder

NOTER
2015/16 2014/15
1 Personaleomkostninger
LBttt RT nssosivansvvevss o oo o s VB oo B S B 485.114 352.033
Andre omkostninger til social sIkeing........cccooiiiiiiniiiiii, 38.945 16.528
524.059 368.561
Forslag
til resultat-
Primo disponering Ultimo
2 Egenkapital
Vitksomhedskapital..c...ommmnmnmmi. 125.000 0 125.000
Overferttestultit s mmsasmamnss -796.747 341.028 -455.719
-671.747 341.028 -330.719
Gzldialt primo  Geld 1 alt ultimo Geld efter 5 ar
3 Langfristede geldsforpligtelser
Lo IO 772.675 772.675 800.000
772.675 772.675 800.000
Under posten er der aktiveret lineomkostninger pé kr. 27.325. Lineomkostningerne udgiftsfores i takt
med af gaxlden tl kreditforening afdrages.
4  Eventualposter mv.
Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Indgiet leasing forpligtelse 1 dret minedlig ydelse 1.700 kr. rest lobetid
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NOTER

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har overfor pengeinstitut udstedt ejerpantebrev pa 1 alt kr. 685.000 kr., der giver pant i grunde

og bygninger.
Transport i 2. rate salg KMP Hamburg kr. 500.000

Til sikkerhed for mellemvarende med kreditforening, er der oprettet pantebrev pa kr. nom. 800.000 med
sikkerhed t felgende aktiver med regnskabsmassig vardi pr 30/6 2016 grunde og bygninger kr. 1.436.257
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